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Prospekt dluhopisi S pohyblivym turokovym vynosem
Vv prredpokliadané celkové jmenovité hodnoté emise do 1.800.000.000 K¢
S moznosti navySeni az do 2.202.000.000 K¢
splatné v roce 2027

Tento dokument piedstavuje prospekt dluhopisti (Prospekt) dle ¢eského prava s pohyblivym urokovym vynosem
Vv predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 1.800.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda osm set milionti korun
Ceskych) s moznosti navySeni az do 2.202.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy dvé st¢ dva milioni korun ceskych)
splatnych v roce 2027 (Dluhopisy nebo Emise), vydavanych spole¢nosti MND a.s. se sidlem na adrese Hodonin,
Uprkova 807/6, PSC 695 01, Ceské republika, ICO: 284 83 006, LEI: 31570010000000042969, zapsanou vV obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 6209 vedenou Krajskym soudem v Brn¢ (Emitent).

Dluhopisy nesou pohyblivy Grokovy vynos, jak je blize uvedeno v kapitole Emisni podminky Dluhopisi. Datum emise
Dluhopisti bylo stanoveno na 3. biezna 2022 (Datum emise).

Emisni kurz v§ech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopist ptipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Emitentem na zakladé¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise bude dale ptipoéten odpovidajici alikvotni urokovy
vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Vedouci spolumanazefi (jak je tento
pojem definovan nize) nema vici kterémukoli investorovi do Dluhopist zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné
kupovat.

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu splacena, a to dle emisnich podminek DIuhopisti (Emisni
podminky) uvedenych v kapitole Emisni podminky Dluhopisii dnem splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopist, kterym
je 3. bezen 2027. Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za podminek
uvedenych v kapitole Emisni podminky Dluhopisi pti poruseni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v pripadech
stanovenych zakonem zadat pred¢asné splaceni Dluhopisti. Emitent miiZze Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo
jinym zpusobem za jakoukoli cenu.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta. Dluhopisy jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespont rovnocenné vaci vSem dal$im
soucasnym i budoucim nepodfizenym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich piedpist.

Platby z Dluhopisti budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy i€innymi v dob& provedeni
piisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky G¢inné v dobé splaceni jmenovité
hodnoty nebo vyplaty tirokového vynosu, budou z plateb Vlastnikim dluhopist srazeny pfislusné dané a poplatky.
Emitent nebude povinen k dal§im platbam Vlastnikim dluhopisti nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatku.
Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist. Blize viz kapitola Zdanéni.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za
vyznamné, jsou uvedeny v kapitole Rizikové faktory.

Tento Prospekt byl vypracovan a uveiejnén pro ucely piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu umisténém
nebo provozovaném v ¢lenském stat¢ Evropské unie ve smyslu ¢lanku 3 odst. 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zrueni smérnice 2003/71/ES (Natizeni o prospektu) a pro téely piijeti
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v Clenském staté Evropské unie, a to
konkrétn& na Regulovaném trhu Burzy cennych papirii Praha, a.s., se sidlem Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471
15629, LEI: 315700KVEWB12APT2364, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 1773 (BCPP a Regulovany trh BCPP). Vedoucimi spolumanazery Emise jsou spole¢nosti Komeréni banka,
a.s., Praha 1, Na Piikopé 969/33, PSC 114 07, ICO: 453 17 054, LEI: IYKCAVNFR8QGFO0HV840, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1360 (KB), J&T BANKA, a.s., se sidlem
Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, LEI: 31570010000000043842, zapsana vV obchodnim



rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (J&T BANKA) a UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242, LEI: KR6LSKV3BTSIJRDA41IF75
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znatka B 3608 (UCB a spole¢né s KB a
J&T BANKA také jako Vedouci spolumanazeri nebo kazdy jednotlivé jako Vedouci spolumanazer). Emitent pozada
o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP prostiednictvim Kota¢niho agenta (jak je tento pojem
definovan v Emisnich podminkéch) a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéji k Datu emise.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v n€kterych zemich omezeny zékonem.
Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j. 2022/008001/CNB/570 ke sp. zn. S-
Sp-2021/00102/CNB/572 ze dne 21. unora 2022, které nabylo pravni moci dne 22. tinora 2022. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papiru CNB, jako organ p¥isluiny ke schvaleni prospektu podle Natizeni o prospektu, schvaluje tento
Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada
Narizeni o prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery tento Prospekt vyhotovuje, ani
jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Prospektu, ¢i kvality cennych papirti, které jsou predmétem tohoto
Prospektu, pficemz CNB neposuzuje hospodafské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.
Potencialni investor do Dluhopisti by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do DIuhopist. Centralni
depozitai cennych papirl, a.s., se sidlem Rybnd 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489, LEI:
315700LK78Z7COWMILO3, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B
4308 (Centralni depozitar), ptidélil Dluhopistiim ISIN CZ0003538183.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 14. tinora 2022. Objevi-li se nebo budou-li zjistény po schvaleni Prospektu a pied
vydanim, resp. pfijetim DIuhopisti k obchodovani na regulovaném trhu vyznamné nové skute¢nosti, podstatné chyby
nebo podstatné nepfesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirt,
bude Emitent Prospekt aktualizovat formou dodatk k Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB.

Pro tcely prijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu je Prospekt platny po dobu 12 mésict od jeho
pravomocného schvileni CNB. Tento Prospekt tedy pozbude platnosti 21. tinora 2023. Povinnost doplnit
Prospekt v piipadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepiesnosti se
neuplatni, jestlize Prospekt pozbyl platnosti nebo pokud nejsou splnény podminky ¢lanku 23 Narizeni
0 prospektu.

Po ptijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP musi zajemci o koupi Dluhopisti sva investi¢ni
rozhodnuti zalozit nejen na zaklad¢ tohoto Prospektu ve znéni jeho ptipadnych dodatkt, ale i na zakladé dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho piipadné dodatky, jakoz i ostatni uvefejnéné dokumenty, historické finan¢ni udaje a zpravy auditora, jsou
k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta www.mnd.eu (v sekci ,,0 spole¢nosti”, ¢ast ,,Pro
investory”), a dale také v sidle Emitenta na adrese Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01, v pracovni dny v dobé& od 8:00
do 15:00 hodin (vice viz kapitolu ,,DiileZité upozornéni*).

Koordindtor
Komeréni banka, a.s.

Vedouci spolumanaZeii

Komer¢ni banka, a.s. J&T BANKA, a.s. UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu clanku 6 Narizeni o prospektu a clanku 24 narizeni Komise
V prenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. brezna 2019, kterym se dopliiuje narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné
nabidce cennych papirii nebo jejich prijeti k obchodovini na regulovaném trhu, a zrusuje narizeni Komise (ES)
¢. 809/2004 (Provddéci naiizeni).

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoliv
Jurisdikce, s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviny v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na tizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych
stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech
USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zdakona o cennych papirech USA nebo v ramci
obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se
tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce,
nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k
Dluhopisum.

Zajemci o koupi Dluhopisii si musi sami podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdajemce by mél
predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému oceneni DIuhopisii, vvhod a rizik investice do Dluhopisii,
a Ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (vietné jeho pripadnych dodatkii), (ii) mit znalosti o primérenych
analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni financni situace, investice do
Dluhopisii a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu,
aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisii, (iv) uplné rozumét podminkam Dluhopisii (predevsim
Emisnim podminkam a tomuto Prospektu, véetné jeho pripadnych dodatkit) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem
Jjakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho
poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktori, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisti musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdakladé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve
znéni jeho pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich
plati vzdy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné
na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, vietné samostatného
vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencidlnich nabyvateli.

Emitent ani zadny z Vedoucich spolumanazerii neschvalili jakakoli jina prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zadné takové jiné prohlaseni
nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvailené Emitentem nebo Vedoucimi
spolumanazery. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu.
Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamZiku po datu vydadni tohoto Prospektu.

Emitent, Vedouci spolumanazeri ani Zadny jejich zdstupce necini zZadné prohldSeni Zadnému adresatovi nabidky ani
kupujicimu Dluhopisii ohledné zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych
zdkonit o investicich nebo jinych zakoni. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, darnoveé, obchodni,
financni a souvisejici aspekty koupé Dluhopisii. Zdadny z Vedoucich spolumanazerii nezavisle neovéroval informace
obsazené v tomto Prospektu. Proto Vedouct spolumanaZeri necini Zadné vyslovné ani implicitni prohldSeni ani zdvazek
a neprebiraji Zadnou odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo uplnosti informaci obsazenych v tomto Prospektu nebo do
néj zahrnutych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopisii. Vedouct spolumanazeri
neprebiraji zadnou odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto Prospektu obsazenym nebo do néj zahrnutych odkazem
ani zadnym jinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopisi. Vedouci
spolumanazeri vyslovné prohlasuji, ze se nezavazuji zkoumat financni situaci ¢i zalezitosti Emitenta béhem doby
platnosti Dluhopisit nebo poskytnout jakémukoli investorovi do Dluhopisu jakékoli informace, které se Vedouci
spolumanazeri dozvédi.

Informace obsazené v kapitolach ,,Zdanéni* a ,,Vymdhani soukromopravnich zavazkii a Devizova regulace jsou
uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly
ziskany z verejné pristupnych zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencialni
nabyvatelé Dluhopisii by se meli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadénych v téchto kapitolach a na své
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viastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelum Dluhopisii se doporucuje
konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych prdvnich predpisu, zejména devizovych a
danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jich jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a ddle viechny
relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisu, vietné vSech pripadnych zahranic¢nich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vsech
zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej DIuhopisii do zahranici nebo
nakup Dluhopisi ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy
dodrzovali.

Prospekt je dale vSem zajemciim k dispozici bezplatné k nahlédnuti v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. v
Urcené provozovné Administratora.

Po dobu, kdy ziistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bezné pracovni dobé od 9:00 do 16:00
hod. k nahlédnuti v Urcené provozovné Administratora téz stejnopis Smlouvy s administratorem (jak je tento pojem
definovan v Emisnich podminkach). Blize viz kapitolu ,, Emisni podminky Dluhopisii*.

Jakekoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohldseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti
nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zédsti na okolnostech a uddlostech, které
Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni
analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna
Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setieni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z mezinarodnich standardii pro financni
vykaznictvi v platném znéni prijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany (1FRS). Kopie ucetnich
zavérek a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému
nahlédnuti v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. v sidle Emitenta. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu
byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riiznych tabulkdach mirné
lisit a hodnoty uvadené jako soucty v néekterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-/i tento Prospekt pieloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v ceském
jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v Ceském jazyce.

Informace obsazené pod hypertextovymi odkazy vtomto Prospektu, s wjimkou takovych informaci podle kapitoly
., Informace zahrnuté odkazem*, nejsou soucasti Prospektu, a tudiz nebyly overeny ani schvileny CNB.
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. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisit by se meli peclivé sezndmit s timto Prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o upis i koupi Dluhopisu, jakoz
i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o upis ¢i koupi Dluhopisi predem
peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, ndkup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztrdty édsti
nebo celé investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize
uvedeny text nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek nebo udajii
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoli prava nebo zdavazky vyplyvajici z Emisnich podminek
aV zadném pripade neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo
koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZzeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky
Dluhopisu, a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené pripadnym
investorem a/nebo jeho pravnimi, daiiovymi a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory jsou razeny v jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnéjsich po nejméné
vyznamne.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich
podminkach nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.

1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Skupiné

Skupinu (Skupina) tvoti Emitent, jeho pifimé a neptimé dcefiné spoleénosti:

@) MND Energie a.s., se sidlem Evropska 866/71, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO: 291 37 624 (MND
Energie),

(b) MND Drilling & Services a.s., se sidlem Velkomoravska 900/405, 696 18 Luzice, ICO: 255 47 631
(MND Dirilling & Services),

(©) MND Gas Storage a.s., se sidlem Uprkova 807/6, 695 01 Hodonin, ICO: 277 32 894 (MND Gas
Storage),

(d) MND Ukraine a.s., se sidlem Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01, IC: 089 57 517 (MND
Ukraine),

(e) Horyzonty LLC, se sidlem Lvivska Oblast, Lviv, 79005, Akademika Pavlova 6C, Office 7, Ukrajina
(Horyzonty),

U] Geologichne byreau Lviv LLC, se sidlem Lvivska Oblast, Lviv, 79011, ul. Kubiyovicha 18, Office
6, Ukrajina (Geologichne),

(9) Precarpathian energy company LLC, se sidlem Ivano-Frankovska Oblast, Bogorodchany, 77701, ul.
Shevchenka 62, Ukrajina (Precarpathian), a

(h) Oriv Holding a.s., se sidlem Uprkova 807/6, 695 01 Hodonin, ICO: 117 35 376 (Oriv Holding).
Osoba pod spole¢nym vlivem, ktera neni soucasti Skupiny:

(@) osoba pod spoleénym vlivem Moravia Gas Storage a.s., se sidlem Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695
01, IC: 285 06 065 (Moravia Gas Storage).
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Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou negativné ovlivnit finan¢ni a
ekonomickou situaci Emitenta a/nebo Skupiny, jejich podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost
Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi:

Finanéni rizika
Komoditni a ménoveé riziko

Finan¢ni vysledky Emitenta jsou z velké miry zavislé na cenach elektfiny, zemniho plynu a dalSich
energetickych komodit (v EUR) a ropy (v USD).

Zmény v cenach komodit predstavuji nejvétsi riziko Skupiny. V roce 2020 by pokles ceny ropy
0 1 USD/barel piedstavoval pokles vysledku hospodateni pied zdanénim o piiblizn€ 15 mil. K¢ (bez vlivu
zajisténi). Pii zachovani ostatnich skute¢nosti dopad zhodnoceni K¢ viici USD o 1 K¢ predstavuje snizeni
vysledku hospodaieni pied zdanénim o 25 mil. K¢ (bez vlivu zajisténi). Naopak rist cen ropy a sniZeni
hodnoty K¢ vii¢i USD ma pozitivni dopad na provozni vysledek hospodaieni. Ceny veskerého planovaného
objemu prodané produkce zemniho plynu a ropy Emitenta byly pro rok 2021 zajistény forwardovymi
kontrakty. Pro prodej ropy v roce 2021 mél Emitent zajistény ceny ropy Brent Dated v urovni 49 USD/bbl.
Pro prodej plynu z vlastni tézby v roce 2021 m¢l Emitent zajistény ceny plynu v Grovni 330 K¢/MWh.

Dlouhodoby nebo podstatny pokles cen ropy a zemniho plynu by mohl vést ke zhorSeni hospodaiské situace
Skupiny, a v kone¢ném dusledku negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopisii.

Spoleénosti Skupiny jsou vystaveny ménovému riziku pfi generovéani trzeb v USD z prodeje ropy v Ceské
republice i v zahraniéi a z prodeje plynu, elektfiny a dalSich energetickych komodit v EUR; tj. tato rizika
vznikaji pfi nakupu a prodeji v jinych ménach, nez je funkéni ména Skupiny (K¢). Skupina je dale vystavena
ménovému riziku z dlouhodobych uvérti v EUR. Ty nejsou zajistény proti ménovému riziku, jelikoz Skupina
predpoklada jejich splaceni z trzeb v EUR za vrtné sluzby.

U obchodovani s plynem je hlavnim rizikem zimo-letni spread (rozdil mezi letnimi a zimnimi cenami plynu).
Ve skladovacim roce 2020/2021 by snizeni letniho / zimniho rozpéti o 0,1 EUR/MWh piedstavovalo pokles
provozniho vysledku hospodafeni o 34 mil. K¢ (bez vlivu zajisténi) ve vztahu k celkovému objemu
skladovaného plynu. Expozice vi¢i ménovému riziku (pozice v EUR) z obchodovani s plynem je velmi
nizka, protoze obchodovani se skladovacimi kapacitami zemniho plynu je financovano z kratkodobych tvéra
denominovanych v EUR a oteviené pozice jsou zajistény forwardovymi a swapovymi ménovymi kontrakty.

Pii prodeji energii koncovym zakaznikiim Skupina omezuje komoditni riziko tim, ze pro prodeje energii s
fixni prodejni cenou si Skupina zajist'uje svou nakupni cenu energii ve stejném objemu. U prodeje energii
s vyhlaSovanou cenou si Skupina zajist'uje nakupni ceny energii na obdobi n¢kolika mésict az ne€kolika let.
U téchto smluv je komoditni riziko pfenaSeno na koncové zakazniky zménou ceniku.

Hypotetické posileni (oslabeni) EUR nebo USD vuci K¢ k 31. prosinci 2020 by mohlo ovlivnit ocenéni
finan¢nich instrumentii denominovanych v cizi méné€ a mohlo by ovlivnit vlastni kapitél a zisk nebo ztratu o
¢astku uvedenou v nasledujici tabulce (tato analyza pfedpoklada, Ze vSechny ostatni proménné zlstavaji
konstantni).
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(v mil. K¢) Zisk nebo ztrata

10% posileni 10% oslabeni
+ zisk/ - ztrata + zisk/ - ztrata
2020
EUR 78 -78
usD -1 1
2019
EUR 49 -49
usD 1 -1

Navzdory pfijatym opatienim nelze vyloucit ztraty z divodu neptiznivych pohybti ménovych kurzt, které by
mohly negativné ovlivnit podnikdni Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci, a v kone¢ném
dasledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

Kreditni (ivérové) riziko

Kreditni (Gvérové) riziko je riziko financni ztraty, ktera Skupiné hrozi, jestlize zakaznik nebo protistrana
v transakci nesplni své platebni povinnosti.

Skupina obchoduje pfevazné s provérenymi partnery. Skupina uplatituje pravidlo, Ze vSichni zakaznici, ktefi
cht&ji vyuzit iv€rové moznosti, jsou podrobeni individualni analyze uvéruschopnosti. Skupina pribézné
monitoruje stav pohledavek na individualni i agregované urovni.

Spolecnosti Skupiny generuji trzby z prodeje elekttiny, zemniho plynu a ropy, z obchodovani s elekttinou,
zemnim plynem a dalS$imi energetickymi komoditami, z poskytovani sluzeb spojenych s provozovanim
podzemnich zasobnikl plynu a z vrtnych aktivit. VSechny obchodni protistrany jsou predmétem individualni
analyzy Gvéruschopnosti a je jim uréen uvérovy limit. Uvérové limity jsou vzdy schvalovany Vyborem pro
fizeni rizik Emitenta na zékladé externiho ratingu, pokud je k dispozici, nebo na zakladé interni smérnice
hodnoceni rizik. Vystaveni se riziku je za kazdou protistranu monitorovano na denni bazi, s ohledem na
potencialni budouci dopad. Skupina také v nékterych piipadech pozaduje od protistran bankovni zaruku,
zaruku matefské spolecnosti, penézni zalohu nebo jiny druh zajisténi s cilem minimalizovat uvérové riziko.

S ohledem na uvérové riziko vznikajici z financnich aktiv Skupiny, které se skladaji z penéz a penéznich
ekvivalentt a nékterych finanénich derivatt, odpovida maximalni vyse aveérového rizika v disledku prodleni
druhé strany vysi ucetni hodnoty téchto nastroji. Riziko je minimalizovano spolupraci s renomovanymi
lokalnimi i mezinarodnimi bankami a diverzifikaci portfolia. Nize je uvedena veékova struktura finan¢nich
aktiv Skupiny (v milionech K¢):
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Po

Po

Po

Po

K 30. €ervnu 2021 s Izli?r?osti splatnosti < splatnosti splatnosti splatnosti Oplr aYllga Celkem
P 90dni  91-180dni 181-365dni  >365dni  POOX?

Dlouhodobé pohledavky a 18 ) ) ) ) ) 18

dlouhodoba vazana hotovost

Kratkodoba pohledavky — finan¢ni 2.855 34 12 18 91 -123 2.887

Ost_atni kratkodoby finan¢ni 238 ) ) ) ) ) 238

majetek

Penize a penézni ekvivalenty 1.946 - - - - - 1.946

Celkem 5.057 34 12 18 91 -123 5.089

Do Po Po Po Po Opravné

K 31. prosinci 2020 splatnosti splatnosti < splatnosti splatnosti splatnosti cr)’loyka Celkem
P 90 dni 91-180 dni 181-365dni  >365 dni poloz

Dlouhodobé pohledavky a 42 ) ) ) ) ) 42

dlouhodoba vazana hotovost

Kréatkodoba pohledavky — finanéni 1.722 20 8 24 34 -113 1.695

Ost_atni kratkodoby finan¢ni 61 ) ) ) ) ) 61

majetek

Penize a penézni ekvivalenty 3.134 - - - - - 3.134

Celkem 4.959 20 8 24 34 -113 4.932

Do Po Po Po Po Opravni

K 31. prosinci 2019 splatnosti splatnosti < splatnosti splatnosti splatnosti pl aika Celkem
P 90dni  91-180dni 181-365dni  >365dni  POOH?

Dlouhodobé pohledavky z obch. 67 ) ) ) . ) 67

vztahtl a ostatni dlouhodoba aktiva

Kratkodoba finan¢ni aktiva 1.894 47 11 10 16 -42 1.936

Pohledavky z obchodnich vztahl a 39 ) ) ) ) ) 39

ostatni kratkodoba aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1.772 - - - - - 1.772

Celkem 3.772 47 11 10 16 -42 3.814

Navzdory vSem opatienim Skupiny za i¢elem omezeni nasledku kreditniho rizika mtiZze potencialné selhani
protistrany nebo protistran Skupiny negativné ovlivnit podnikani Skupiny, jeji ekonomické vysledky,
financni situaci, a v kone¢ném diisledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje moznost, ze by spole¢nost nebyla schopna v ur¢ity moment plnit své platebni
povinnosti, tykajici se zejména ¢astek splatnych poskytovatelim bankovnich uvért a pijcek.

Skupina drzi volné likvidni zdroje, tj. penize, penézni ekvivalenty a kratkodoby finan¢ni majetek v ménach,
ve kterych jsou o¢ekavany budouci penézni potieby. K udrzeni likvidity vyuziva Skupina bankovni Gvéry a
pujcky. K 31. prosinci 2021 ¢inily kratkodobé pohledavky Emitenta 15.161 miliond K¢, kratkodobé zavazky
Emitenta 15.906 milionti K¢, penize a penézni ekvivalenty Emitenta 1.147 miliont K¢, kratkodobé dluhopisy,
bankovni Gvéry a zavazky z leasingu Emitenta 4.714 milionti K¢, zasoby Emitenta 4.581 miliond K¢ a ostatni

kratkodoby finan¢ni majetek Emitenta 373 miliona K¢.

Nize jsou uvedena finan¢ni aktiva a zdvazky Skupiny dle splatnosti (v milionech K¢):

K 30. ¢ervnu 2021 Uetni  Smluvni Dol 1 rok Nad 5 Na Celkem

hodnota  penézni roku az 5 let let pozadani

toky

Aktiva
Dlouhodobé pohledavky — finan¢ni 6 6 - 1 5 - 6
Drlouh'oadobe pohledavky z derivatovych 942 4.252 ) 4.252 ) ) 4.252
nastroju
Dlouhodoba vazana hotovost 37 37 - 36 - - 37
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Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 238 238 238 - - - 238
Kratkodobé pohledavky — finan¢ni 1.695 1.695 1.695 - - - 1.695
K,ratkqiiobe pohledavky z derivatovych 2887 11847  11.847 ) ) ) 11.847
nastroju
Celkem 5.805 18.075  13.780 4.289 5 - 18.075
Penize a penézni ekvivalenty 1.946 1.946 - - - 1.946 1.946
Zavazky
Uvéry a uroéené pijeky dlouhodobé -2.413 -2.544 - 2544 - - -2.544
Dlouhodobé zavazky z leasingu -290 -348 - -169 -178 - -348
Dlouhodobé zavazky - finanéni -400 -400 - -400 - - -400
D}Ouhgdobe zavazky z derivatovych 1.021 -3.179 . 3179 ) ) -3.179
nastroju
Uvéry a arogené pujeky kratkodobé -1.417 -1.853  -1.853 - - - -1.853
Kratkodobé zavazky z leasingu -37 -48 -48 - - - -48
Kratkodobé zavazky - finan¢ni -2.483 -2.483  -2.483 - - - -2.483
Kritkodobé zivazky z derivitovych 4752 10472 -10472 - . - 10472
nastroju
Celkem -12.813  -21.327 -14.856  -6.292 -178 - -21.327
Cistd hodnota — riziko likvidity 5062  -1306 -1076 -2003  -173 1946 -1.306
(finanéni aktiva a zavazky)
K 31. prosinci 2020 Uketni  Smluvni Dol 1 rok Nad 5 Na Celkem

hodnota  penéZni roku  azS5let let poZadani

toky

Aktiva
Dlouhodobé pohledavky — finanéni 6 6 - 1 5 - 6
D}ouhgdobé pohledavky z derivatovych 565 2517 ) 2517 ) ) 2517
nastroj
Dlouhodobé vazana hotovost 36 36 - 36 - - 36
Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 61 61 61 - - - 61
Kratkodobé pohledavky — finanéni 1.695 1.695 1.695 - - - 1.695
K,ratk(_)iiobe pohledavky z derivatovych 1.863 8.848 8.848 ) ) ) 8.848
nastroju
Celkem 4.226 13.163  10.604 2.554 5 - 13.163
Penize a penézni ekvivalenty 3.134 3.134 - - - 3.134 3.134
Zavazky
Uvéry a urodené pijeky dlouhodobé -2.451 -2.544 - -2544 - - -2.544
Dlouhodobé zavazky z leasingu -78 -97 - -47 -50 - -97
Dlouhodobé zavazky - finanéni -396 -396 - -395 - - -396
D}ouhgdobe zéavazky z derivatovych 446 923 ) 923 ) ) 923
nastroju
Uvéry a urodené pijeky kratkodobé -1.751 -1.853  -1.853 - - - -1.853
Kratkodobé zavazky z leasingu -20 -24 -24 - - - -24
Kratkodobé zavazky - finanéni -3.062 -3.062  -3.062 - - - -3.062
K'rétkqgiobé zavazky z derivatovych 1610 4077 -4077 ) ) ) 4077
nastroju
Celkem -9.814  -12976 -9.016 -3.910 -50 - -12.976
Cisti hodnota — riziko likvidity 2454 3321 1588 -1356 45 3134 3321
(financni aktiva a zavazky)
Budou’c1 lez,ismgovy zavazek ) -184 21 74 -89 ) 184
nevykdzany v rozvaze
Cista hodnota — riziko likvidity
(véetné zavazki nevykazanych -2.454 3.137 1567 -1.430 -134 3.134 3.137
V rozvaze)
K 31. prosinci 2019 Uetni Smluvni Dol 1rok  Nad5 Na Celkem

hodnota  penézni roku az 5 let let pozadani

toky

Aktiva
Dlouhodobé pohledavky — finan¢ni 33 33 - 33 - 33
D,louh'oodobe pohledavky z derivatovych 959 3.798 ) 3.798 ) 3.798
nastroju
Dlouhodoba vazana hotovost 34 34 - 34 - 34
Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 39 39 39 - - 39
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Kratkodobé pohledavky — finanéni 1.936 1.937 1.937 - - - 1.937
Kratkodobé pohledavky z derivatovych

o 3.594 6.351 6.351 - - - 6.351
nastroji
Celkem 6.595 12.192 8.327 3.865 - - 12192
Penize a penézni ekvivalenty 1.772 1.772 - - - 1.772 1.772
Zavazky
Uvéry a trogené pajeky dlouhodobé -2.484 -2.666 - -2.645 -21 - -2.666
Dlouhodobé zavazky z leasingu -86 -109 - -54 -55 - -109
Ostatni dlouhodobé zavazky -306 -306 - -306 - - -306
D}ouhgdobé zavazky z derivatovych 272 1397 . 1397 ) ) 1397
nastroju
Uvéry a tirogené pijeky kratkodobé -3.043 -3.148  -3.148 - - - -3.148
Kratkodobé zavazky z leasingu -27 -32 -32 - - - -32
Kratkodobé zavazky - finan¢ni -3.308 -3.308  -3.308 - - - -3.308
K'rzitk(')&iobé zavazky z derivatovych 1554 5.606 5.606 ) ) ) 5.606
nastroju
Celkem -11.080  -16.572 -12.094  -4.402 -76 - -16.572
Cistd hodnota — riziko likvidity 2713 -2608 -3767  -537 76 1772 -2.608

(finanéni aktiva a zavazky)

Navzdory v§em opatienim Skupiny za Gi¢elem omezeni nasledkd rizika likvidity mize potencialné nedostatek
disponibilnich zdroji negativné ovlivnit podnikani Skupiny, jeji ekonomické vysledky, finan¢ni situaci, a v
konec¢ném dusledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopisii.

Riziko urokovych sazeb

Skupina je vystavena riziku vykyvu urokovych sazeb zejména diky dluhopisim a bankovnim tavérim s
pohyblivou urokovou sazbou. Skupina prubézné monitoruje vyvoj na finan¢nich trzich a na zaklad¢ aktualni
situace rozhoduje, zda budou Gvéry Cerpany s pohyblivou nebo pevnou trokovou sazbou.

Riziko zvySeni urokovych sazeb je prubézné sledovano a v ptipadé potieby je zvazeno pouziti irokovych
swapti. Urokové swapy jsou uzavirdny v zajistovacim poméru 1:1 a tak, aby vsechny podminky derivatu
odpovidaly zajistovanému riziku zmény penéznich tokt z divodu pohyblivych urokovych sazeb. Zdrojem
pripadné neefektivnosti zajisténi jsou pouze nelikvidita swapu nebo kreditni riziko protistrany.

CNB v fijnu 2021 zvedla zakladni irokovou sazbu 0 0,75 procentniho bodu na 1,5 %.* V listopadu 2021 pak
CNB zvysila repo sazbu na 2,75 %, diskontni sazbu na 1,75 % a lombardni sazbu na 3,75 %? a 22. prosince
2021 CNB zvysila repo sazbu na 3,75 %, diskontni sazbu na 2,75 % a lombardni sazbu na 4,75 %.2 V tnoru
2022 CNB dale zvysila repo sazbu na 4,50 %, diskontni sazbu na 3,50 % a lombardni sazbu na 5,50 %",

Vzhledem ke zrychlujici inflaci ve ¢tvrtém Etvrtleti roku 2021 a v prvnim Ctvrtleti roku 2022, existuje
predpoklad, ze CNB bude tirokové sazby i nadale zvysovat. Navzdory pfijatym opatfenim a z vy$e uvedenych
divodi nemtize Emitent vyloucit, ze v pripadé nepfiznivého pohybu sazeb, nelikvidity swapu ¢i selhani
protistrany muize potencialné dojit ke zhorSeni ekonomické situace Emitenta a jeho schopnosti plnit dluhy
z Dluhopist.

Provozni rizika

Riziko prizkumnych praci

Vyhledavani a prizkum nalezi$t' zemniho plynu a ropy je z podstaty rizikova ¢innost, pii které nejde zarudit,
ze priazkumné prace véetné hloubeni prizkumného vrtu povedou k objevu primyslové tézitelného loziska
zemniho plynu nebo ropy. Prestoze Emitent vyuziva pro ur€eni cilii prizkumnych vrti rizna geofyzikalni
mefeni, at’ uz 2D seismickd méfeni nebo i 3D seismickd méfeni v oblastech, kde je to technicky vhodné a

1 Zdroj: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB-1633014000000/?tab=statement
2 Zdroj: https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-zvysuje-urokove-sazby-00014/
8 Zdroj: https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-zvysuje-urokove-sazby-00016/
4 Zdroj: https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-zvysuje-urokove-sazby-00019/
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ckonomicky mozné, jde o udaje, které neumoziuji geologickym expertim s jistotou uréit, zda a v jakém
objemu se v cilovém horizontu vrtu nachazi zemni plyn nebo ropa. Neuspé$né prizkumné prace, které
nepovedou k objevu pramyslové tézitelnych loZisek zemniho plynu nebo ropy, mohou mit neptiznivy dopad
na podnikani a hospodafskou a finan¢ni situaci Emitenta. To miize mit v disledku neptiznivy dopad na
schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

Riziko zdsob zemniho plynu a ropy a jejich téZby

Emitent vykazuje zasoby zemniho plynu a ropy na loziskach podle pozadavkl ceské klasifikace zasob ve
smyslu zékona €. 44/1988 Sb., o ochrané a vyuziti nerostného bohatstvi (horni zdkon). Tato klasifikace zasob
neodpovida celosvétové pouzivané metodice SPE/WPC/AAPG/SPEE Petroleum Resources Management
System®, na jejimz zakladé Emitent odhaduje zasoby zemniho plynu a ropy pro vlastni potieby. Emitent
neprovadi externi ovéfeni svych odhadt zasob. Odhady zasob zahrnuji velké mnozstvi predpokladd, které se
tykaji faktort jako koeficient vytézitelnosti, charakter poklesové kiivky tézby, Casovani a vyse investic do
otvirky a tézby loziska, budouci ceny zemniho plynu a ropy, provozni néklady, poplatky z tézby, regulatorni
omezeni t¢zby z diivodu ochrany zivotniho prostredi a ziskani ptistupu k pozemktim. Skutecna tézba a piijmy
Z ni plynouci se budou od téchto odhad lisit a tyto odchylky mohou byt vyznamné. Odchylky skutecné té€zby
od odhadli zdsob mohou mit nepfiznivy dopad na podnikani a hospodaiskou a finan¢ni situaci Emitenta. To
mize mit v disledku neptiznivy dopad na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

Zavislost Emitenta na piijmech od dceiinych spolecnosti

Schopnost Emitenta splinit svoje dluhy z Dluhopist je do zna¢né miry zavisla na piijatych platbach od ¢lend
Skupiny a na platbach od externich subjektt. Pokud bude schopnost ¢lenti Skupiny nebo ptipadné externich
subjektll provést platby (naptfiklad ve formé dividend nebo v jinych podobach) ve prospéch Emitenta
omezena, napi. jejich aktualni finan¢ni nebo obchodni situaci, dostupnosti volnych zdroja zptsobilych pro
prislusnou platbu, pfislusnou pravni nebo daniovou upravou a/nebo smluvnimi dohodami, které uzaviel
prislusny ¢len Skupiny, mize to negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Emitenta splnit své dluhy z DIuhopis.

Riziko konkurence

Emitent a jeho dcetiné spole¢nosti podnikaji v oblasti priizkumu a té€zby zemniho plynu a ropy, poskytovani
vrtnych sluzeb, obchodovani s energetickymi komoditami, prodeje elektfiny a zemniho plynu koncovym
zakazniklim a skladovani plynu a jsou ti¢astniky globalni hospodarské soutéze. Z tohoto divodu musi pruzné
reagovat na menici se situaci na trhu, na chovani konkurence a na pozadavky spotiebiteld. Trzni podily
Emitenta na jednotlivych trzich, kde ptisobi, nejsou vyznamné. Trzni podily na téchto trzich nejsou obvykle
koncentrovany do omezeného mnozstvi spolecnosti, ale jsou diverzifikovany.

V podminkach silné konkurence mtize dojit k tomu, ze Skupina nebude schopna reagovat odpovidajicim
zpisobem na konkuren¢ni prostfedi, coZz by mohlo vést ke zhorSeni hospodaiské situace Skupiny, a
V kone¢ném disledku negativne ovlivnit schopnost Emitenta dostat dluhiim z Dluhopisii.

Riziko politiky dekarbonizace

Dne 14. ¢ervence 2021 piijala Evropska komise, v ramci programu EU Green Deal, balik opatieni k podpoie
snizeni sklenikovych plynii vyprodukovanych v EU o 55 % do roku 2030 ve srovnani s rokem 1990 a déle
k dosazeni uhlikové neutrality do roku 2050. V ramci tohoto baliku opatfeni, predstavila Evropska komise,
mimo jiné, (i) roz§ifeni sytému emisnich povolenek na dopravu, (ii) postupnou eliminaci silni¢nich vozidel
pohanénych benzinem nebo naftou, (iii) uhlikové tarify na importovany cement, hlinik a ocel, nebo (iv) novou
dan na letecké palivo.

Jeden z moznych vedlejsich efektd vySe uvedenych opatfeni mize byt zdraZeni fosilnich paliv, stejné tak jako
dalsich navazanych produkti, napf. aut nebo oceli, coz muZe zpisobit pokles poptavky po téchto produktech

% Jedna se o metodiku klasifikace zasob ropy a zemniho plynu, kterou vydala mezinarodni profesni organizace Society of Petroleum Engineers spolu
s dal$imi profesnimi organizacemi ¢innymi v odvétvi prizkumu a tézby ropy a zemniho plynu. https://www.spe.org/en/industry/petroleum-
resources-management-system-2018
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a potazmo po fosilnich palivech jako je zemni plyn nebo ropa. Zarovei mize dojit k poklesu poptavky po
fosilnich palivech v disledku eliminace produktti pohanénych témito palivy. Stejné tak mozné zavedeni dané
z CO2 by mohlo zapficinit rychlejsi pfechod k nizkouhlikovym zdrojim energie.

Vyse uvedend opatieni mohou zptisobit nizsi poptavku po produktech Skupiny a snizit tak ziskovost Skupiny,
coz miiZe mit negativni dopad na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

Rizika nedostatecného pojistného kryti

Emitent je vystaven riziku poskozeni, ztraty nebo zniceni svého majetku. Emitent je také vystaven riziku
naroku téetich osob v souvislosti s obecnou odpovédnosti. Tato rizika jsou eliminovana komplexnim
pojistnym programem, ktery je tvoien ve spolupraci s pojistovacimi maklétskymi spolecnostmi. Pojistné
smlouvy jsou uzavirany s renomovanymi pojistovnami v Ceské republice. Rozsah a podminky poji§téni jsou
pravidelné vyhodnocovany s ohledem na aktualni potfeby Emitenta. Pfipadné plnéni z pojistnych smluv vSak
nemusi plné sanovat ztraty, které Emitent v souvislosti s danou pojistnou udalosti ponese. Emitent tak nemiize
zajistit, Ze existujici pojistné kryti bude vzdy dostate¢né k tomu, aby Emitentovu ¢innost vzdy odpovidajicim
zpisobem ochranilo pfed moznym rizikem ztraty, coz mize v disledku negativné ovlivnit jeho podnikani a
finan¢ni situaci.

Riziko spojené s informacnimi systémy

Emitent pfi své provozni ¢innosti vyuziva informacné technologické systémy, které podporuji vétSinu procest
Emitenta. Emitent tak mize Celit selhani systémi, zejména v diisledku odpojeni od elektrické sité, vypadku
systému, napadeni virem nebo ohrozenim bezpec¢nosti systémi ze strany tfetich osob. Emitent rovnéz Celi
riziku zastaravani informacné technologickych systémi, které pouziva pfi své Cinnosti a nutnosti tyto
informacné technologické systémy pravidelné servisovat, upgradovat, event. nahrazovat novymi. Jakykoli
vypadek informac¢niho systému miize mit za nasledek pferuseni provoznich ¢innosti, coz miize mit negativni
vliv na pfijmy Emitenta a vztahy s jeho zakazniky.

Riziko ztraty klicovych osob

Kli¢ové osoby Emitenta, tj. ¢lenové vedeni a pfedev$im vrcholového vedeni, spolupiisobi pii vytvareni a
uskute¢novani klicovych strategii Emitenta. Jejich ¢innost je rozhodujici pro celkové fizeni Emitenta a jeho
schopnost zavadet a uskutecnovat tyto strategie. Emitent véfi, ze bude schopen udrzet a motivovat tyto osoby,
a to i pres silnou poptavku po kvalifikovanych osobach v oboru energetiky. Emitent nicmén€ nemtize zarucit,
ze bude schopen tyto kli¢ové osoby udrzet a motivovat je nebo Ze bude schopen oslovit a ziskat nové klicové
osoby. Emitent aktivné podporuje a motivuje tyto kliCové osoby k nepfetrzitému zvySovani kvalifikace a
praktickych poznatkdl, ¢im se snazi podporovat jejich kariérni rtst. Jejich ptipadna ztrata by mohla negativné
ovlivnit podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky a finan¢ni situaci, co by mohlo negativn€ ovlivnit
schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

Riziko nepredvidatelné uddlosti

V Cervnu 2021 doslo k mimotadné udalosti, kdy byl technologicky areal LuZice na Morave zasaZen tornadem.
Cast budov v arealu, kde piisobi predev§im dcefina spole¢nost MND Drilling & Services a &aste¢né i Emitent,
byla tornadem znicena a poskozena. Vysi Skod zpusobenych tornadem Emitent odhaduje na 300 mil. K¢.
Emitent nemiize ptedvidat podobné nebo jiné nepredvidatelna udalosti (napf. piirodni katastrofa,
teroristickych ttok, valeény konflikt), které mohou v budoucnu zptsobit Skody na majetku Skupiny.
Neptedvidatelné udalosti mohou také zptisobit poruchy na finan¢nich trzich a/nebo rychly pohyb ménovych
kurzl, coz mize mit negativni Vliv na podnikani Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci,
a v kone¢ném disledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist. Negativni vliv takovych udélosti by
mohl zplsobit sniZzeni navratnosti penéznich prostiedkd investovanych Emitentem a ohrozit tak jeho
schopnost splatit veSkeré dluzné Castky vyplyvajici z Dluhopist. Dale mize byt hodnota Dluhopisti a
jakékoliv pfijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i
V jiné zemi, neZ ve které jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.
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Pravni rizika
Rizika spojend s budouci regulaci a ménicimi se zakonnymi poZadavky

Emitent a dcetiné spolecnosti Emitenta jsou povinni dodrzovat mimo jiné pravni predpisy regulujici ¢innosti
Vv oblasti pruzkumu a tézbu zemniho plynu a ropy, skladovani zemniho plynu a obchodovani s plynem a
elekttinou platné v Ceské republice a EU a na Ukrajing, jakoZ i dalsi vladni natizeni. Budouci regulace
a zakonné pozadavky vlady Ceské republiky nebo EU nebo vlady Ukrajiny mohou vyzadovat podstatné
zmény v podnikani Skupiny nebo mohou tento druh podnikani ovlivnit jinym zptsobem, ktery Emitent
nemuze predvidat. Jakékoli nové pravni predpisy vyzadujici zménu podnikani Skupiny mohou mit neptiznivy
dopad na podnikani a hospodatskou a financ¢ni situaci Emitenta.

Riziko spojené s Zivotnim prostiedim

Emitent je povinen provozovat svou ¢innost pfedevsim v oblasti prizkumu a t€zby zemniho plynu a ropy
v souladu se zdkonnymi pozadavky na ochranu zivotniho prostiedi, vyplyvajicimi zejména ze zakona ¢.
254/2001 Sb. (vodni zakon), zakona ¢. 201/2012 Sb. (zakon o ochrané ovzdusi), zakona ¢. 185/2001 Sh.
(zdkon o odpadech) a zakona ¢. 224/20015 Sb. (zakon o prevenci zavaznych havarii). Emitent je z divodu
povahy téZebni Cinnosti vystaven riziku vzniku $kod na Zivotnim prostiedi a riziku poruSeni povinnosti
Vv oblasti Zivotniho prostfedi spojenych s pfipadnym udélenim pokut, coz mize mit negativni vliv na
hospodaiské vysledky Emitenta a na poveést Emitenta v povédomi obecné vefejnosti.

Riziko regulace

Oblast podnikani Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti je vysoce regulovand. Emitent a dcefiné spolecnosti
museli ziskat fadu povoleni k provadéni své ¢innosti, zejména v oblasti prizkumu a té€zby zemniho plynu a
ropy, vyroby plynu, skladovani plynu a obchodovani s plynem a elektfinou. Jedna se zejména o (i) stanoveni
prazkumnych Gizemi podle zakona ¢. 62/1988 Sb., o geologickych pracich a 0 Ceském geologickém uiadu,
vydavané Ministerstvem zivotniho prostiedi, (ii) stanoveni dobyvacich prostori podle horniho zakona,
vydavané obvodnimi banskymi ufady, a (iii) licence na vyrobu a uskladiovani zemniho plynu a obchod s
plynem a elektiinou podle zakona ¢. 458/2000 Sb. (energeticky zdkon), vydavané Energetickym regulacnim
ufadem. Licence na obchod s plynem a elektiinou jsou vydavany na 5 let, i opakované. Doba platnosti
soucasnych licenci uplyne v roce 2023; Emitent licence v minulosti uspé$né ziskal nebo obnovil. Pro
pokracovani svych ¢innosti a jejich dalsi rozvoj je nezbytné soucasna povoleni a licence udrzet v platnosti a
ziskavat nova povoleni a licence za pfiméfenych podminek, které umozni Skupiné provadét ekonomickou
¢innost. Regulatorni omezeni, budouci neptiznivé zmény v regulaci ¢innosti Skupiny mohou mit negativni
vliv na podnikani Emitenta a schopnost plnit jeho dluhy z Dluhopist.

Riziko vztahujici se k podnikani Skupiny na Ukrajiné

V souvislosti s podnikdnim Skupiny na Ukrajiné je Skupina vystavena ekonomickym a finan¢nim trhiim
Ukrajiny, které vykazuji charakteristiky rozvijejiciho se trhu. Politicka a hospodarska situace na Ukrajiné
prosla v poslednich letech znacnymi turbulencemi. Pravni, dafiovy a regulacni ramec se nadale vyviji, ale
podléha riznym vykladiim a castym zméndm, coz spolu s dal§imi pravnimi a dafiovymi prekézkami pfispiva
k problémim, kterym Skupina na Ukrajing ¢eli. Kromé toho ozbrojeny konflikt v nékterych ¢astech Luhanské
a Donécké oblasti, ktery zacal na jate 2014, dosud nebyl vyfesSen a ¢ast Donécké a Luhanské oblasti ztistava
pod kontrolou samozvanych republik a ukrajinské organy nejsou v soucasné dobé schopny na tomto tizemi
plné prosazovat ukrajinské zakony. Rizné udalosti v bieznu 2014 vedly k anexi Krymské republiky Ruskou
federaci, kterou Ukrajina, stejné jako drtiva vétSina ostatnich zemi svéta, neuznala. Proto jsou operace v této
zemi spojeny s riziky, kterd na jinych trzich obvykle neexistuji.
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2 Rizikové faktory vztahujici se kK Dluhopisim

Riziko nesplaceni a rizika spojend s pripadnym odkupem Dluhopisii Emitentem

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti miize
dojit k tomu, Zze Emitent nebude schopen vyplacet troky z Dluhopist €i jejich jmenovitou hodnotu. Pii
pfipadném odkupu Dluhopisi Emitentem na trhu mtze byt cena uhrazena vlastnikim Dluhopist za
odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich plivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt takova
hodnota 1 nulova.

Riziko tirokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb (jako je
PRIBOR) nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych urokovych piijmi. Pohyblivé urokové sazby nedavaji
jistotu ur¢eni vynosu Dluhopisti s pohyblivou trokovou sazbou ptedem. Dluhopisy, jejichZ vynos je zavisly
na vyvoji hodnot trokovych sazeb (jako je PRIBOR), jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u néhoz
je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych urokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy
potencial Dluhopist. Investovani do téchto Dluhopisti s sebou vSak nese riziko, které neni spojovano s
obdobnym investovanim do béZznych dluhopist, a sice ze vysledny vynos Dluhopisti bude nizsi nez vynos
béznych dluhopisti za stejné obdobi.

Riziko pFedcasného splaceni

Pokud dojde k predcasnému splaceni Dluhopisii v souladu s Emisnimi podminkami, vcetné piipadi, kdy
k tomu dojde bez souhlasu konkrétniho Vlastnika dluhopist, pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik
Dluhopist vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového pred¢asného splaceni.

Riziko krdceni objednavky na upsani Dluhopisii

Vedouci spolumanazefi budou opravnéni objem DIluhopisti uvedeny v objednavkach investorit podle svého
vyhradniho uvazeni kratit, pricemz ptipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez zbytecného odkladu vracen
na ucet investora. V piipadé€ zkraceni objednavky nebude potencialni investor schopen uskutecnit investici
do Dluhopist v ptivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy miize mit negativni vliv na hodnotu
investice do Dluhopisti.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP

Emitent pozada prostfednictvim Kota¢niho agenta o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP. Bez ohledu na ptijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu nemiiZe existovat ujisténi, Ze se
vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude
trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k
vyssi likvidité takovych Dluhopisii oproti Dluhopistim nepiijatym k obchodovani na regulovaném trhu.
V ptipadé Dluhopisti nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz mlize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost miize mit negativni vliv
na hodnotu investice do Dluhopist.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopistt miize byt ovlivnéna tirovni poplatkil Gctovanych obchodnikem
S cennymi papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisti nebo Gétovanych relevantnim
zactovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize uctovat poplatky za
ziizeni a vedeni investi¢niho uctu, prevody cennych papirti, sluzby spojené s ischovou cennych papird apod.
Emitent proto doporucuje budoucim investordim do Dluhopisii, aby se seznamili s podklady, na jejichz
zaklad¢ budou tctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skutecnost miize mit podstatny neptiznivy
vliv na hodnotu a navratnost investice do Dluhopisi.
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Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potenciélni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Zze koupé Dluhopist
miize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviijicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisi potencidlnim nabyvatelem Dluhopisii, at’ uz podle zakoni statu
(jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se
nemuze spoléhat na Emitenta nebo kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledn¢ zakonnosti ziskani Dluhopistl. V piipad¢, Ze by potencionalni nabyvatel Dluhopisi koupil Dluhopisy
v rozporu se zdkonnymi omezenimi, ktera se na néj vztahuji, mohlo by to v kone¢ném dusledku znamenat
neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopisti ¢astku, za kterou
tato osoba Dluhopisy zamyslela koupit, jako bezdlivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech (jurisdikci),
které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisti v rozporu se zakonnymi
omezenimi spojeny téz dalsi pravni disledky.

Riziko inflace

Potencialni kupujici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze realna hodnota investice do DIluhopisti mize klesat
zarovei s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku, inflace
zptsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Podle nejnovéjsi progndzy CNB zveiejnéné 4. listopadu 2021
se meziro¢ni celkova inflace o¢ekava v horizontu 4. Ctvrtleti 2021 ve vysi 5,35 % s rustem na 6,88 % v
horizontu 1. &tvrtleti 2022.° Pokud vSak nastane situace, na zakladé niZ se tato progndza nenaplni, a vyse
inflace piekroci vysi nomindlnich vynost z Dluhopisi, hodnota redlnych vynosii z Dluhopist bude zaporna.

8 https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/prognoza/predchozi_prognozy/forecast_21_mpr_autumn.xlsx
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. INFORMACE ZACLENENE ODKAZEM

Informace o Emitentovi Presna URL adresa

Konsolidovana neauditovana 2-36 http://www.mnd.eu/wp-

mezitimni Gcetni zavérka content/uploads/2021/12/Konsolidovana-mezitimni-
Emitenta dle IFRS za obdobi ucetni-zaverka-k-30.-6.-2021-1.pdf

kon¢ici 30. ¢ervna 2021

Konsolidovana Uc¢etni zavérka 24 -89 https://www.mnd.eu/wp-

Emitenta dle IFRS k 31. prosinci content/uploads/2021/05/MND-VZ-2020-CZ-1.pdf
2020

Zprava nezavislého auditora ke 147-153 https://www.mnd.eu/wp-

konsolidované ucetni zavérce content/uploads/2021/05/MND-VZ-2020-CZ-1.pdf
Emitenta dle IFRS k 31. prosinci

2020

Konsolidovana ugetni zavérka 22 - 86 https://www.mnd.eu/wp-

Emitenta dle IFRS k 31. prosinci content/uploads/2020/05/2019.pdf

2019

Zprava nezavislého auditora ke 142-149 https://www.mnd.eu/wp-

konsolidované ucetni zavérce content/uploads/2020/05/2019.pdf

Emitenta dle IFRS k 31. prosinci

2019

Casti vyse uvedenych dokumentii, které nebyly do Prospektu zaGlenény odkazem, nejsou pro investora
vyznamné, nebo informace z nich vybrané jsou piimo zminény v jinych ¢astech tohoto Prospektu.
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http://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2021/12/Konsolidovana-mezitimni-ucetni-zaverka-k-30.-6.-2021-1.pdf
http://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2021/12/Konsolidovana-mezitimni-ucetni-zaverka-k-30.-6.-2021-1.pdf
https://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2021/05/MND-VZ-2020-CZ-1.pdf
https://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2021/05/MND-VZ-2020-CZ-1.pdf
https://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2021/05/MND-VZ-2020-CZ-1.pdf
https://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2021/05/MND-VZ-2020-CZ-1.pdf
https://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2020/05/2019.pdf
https://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2020/05/2019.pdf
https://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2020/05/2019.pdf
https://www.mnd.eu/wp-content/uploads/2020/05/2019.pdf

III. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost udaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spoleCnost
MND as., se sidlem Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01, Ceska republika, ICO: 284 83 006, LEI:
31570010000000042969, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, spisova znacka
B 6209. Emitent prohlaSuje, Ze udaje uvedené v Prospektu jsou podle jeho nejlepsiho védomi v souladu se
skutecnosti a Ze v ném nebyly zamlCeny zadné skutecnosti, které¢ by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, v Praze.

MND a.s.

1<) “
[, \/ é/— / ,‘//>/’7 \

Jméno: Ing. Miroslav Jestiabik Jméno: in_g. Jit{ Je¢men
Funkce: Clen predstavenstva Funkde: Clen pfedstavenstva
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\V2 UPISOVANI A PRODEJ

1 Obecné informace o nabidce, povérené osobé a zpusobu upisovani

Emitent povéfil na zéklad¢ ptikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisti pfed Datem emise ve znéni
pozd¢jsich dodatkt (PFikazni smlouva), spole¢nost Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Ptikopé 33 ¢p. 969,
PSC 114 07 Praha 1, ICO: 453 17 054, zapsanou vV obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 1360 (Koordinator) obstaranim Emise a ptipravou dokumentace souvisejici s Emisi.
Emitent dale uzavie pfed Datem emise sSmlouvu o umisténi Dluhopist, na zakladé které povéti spolecnosti
Komer¢ni banka, a.s., J&T BANKA, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. jako Vedouci
spolumanazery nabidkou a umisténim Dluhopist u koncovych investori a ptijetim Dluhopisii k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP.

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 1.800.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda osm set miliond
korun ¢eskych) s moznosti navyseni az do 2.202.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy dvé sté¢ dva miliont korun
Ceskych). Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité hodnote 3.000.000 K¢. Maximalni po¢et Dluhopisi,
které mohou byt vydany, je 600 kust v pfipadé, ze celkovd jmenovitd hodnota Emise nepiesdhne
1.800.000.000 K¢, nebo 734 kusti v ptipade, ze celkova jmenovitd hodnota bude navysena na 2.202.000.000
K¢&. Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazoveé nebo v transich.

Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt vyhradné pro ucely pfijeti Dluhopist k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP. Emitent hodla prostfednictvim Vedoucich spolumanazert nabizet Dluhopisy v
Ceské republice ¢ mimo ni tuzemskym &i zahrani¢nim kvalifikovanym investorim a vybranym
individualnim investorim v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy.

V piislusny den vypofadani podle smlouvy o tGpisu (Smlouva o upisu) budou Dluhopisy upsany bud’ jako
Dalsi dluhopisy nebo jako Vyménované dluhopisy (jak jsou tyto pojmy definovany nize), a to Vedoucimi
spolumanazery (v ptipadé Dalsich dluhopisit) nebo Spolumanazery pro vyménu (v ptipadé¢ Vyménovanych
dluhopistt).

1.1 Dalsi dluhopisy

Vedouci spolumanazefi se na zakladé Smlouvy o uUpisu dohodnou s Emitentem ze,
pokud budou splnény urcité podminky (mimo jiné, pokud od data podpisu Smlouvy o tpisu nedojde k zadné
podstatné nepiiznivé zméné v hospodareni ¢i financni situaci Emitenta ¢i Skupiny a bude fadné a platné
uzaviena Smlouva s administratorem (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach)), k Datu emise
(ktery je dnem vypotradani dohodnutym ve Smlouve o Upisu) upisi ¢ast Dluhopisii (Dalsi dluhopisy), které
nebudou poskytnuty k Nabidce vymény, oproti zaplaceni emisniho kurzu, jak bylo dohodnuto mezi
Emitentem a Vedoucimi spolumanazery.

1.2 Vyménované dluhopisy

KB, UCB a J&T BANKA jako spolumanazetfi pro vyménu (SpolumanaZefi pro vyménu) se na zakladé
smlouvy se Spolumanazery pro vyménu (Smlouva se spolumanazery pro vyménu) dohodli s Emitentem,
ze pokud budou splnény urcité podminky (mimo jiné, pokud nedojde k Zadné podstatné nepiiznivé zméné v
hospodafeni ¢i finan¢ni situaci Emitenta ¢i Skupiny a bude fadné a platné uzaviena Smlouva
S administratorem (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkédch) a Smlouva o tpisu) mohou byt
Dluhopisy vydavané k Datu emise upsany tak, ze kupni cena za Dluhopisy (Vyménované dluhopisy) bude
uhrazena vyménou (Vyména) za dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou, splatné v roce 2022 v celkové
jmenovité hodnoté 2.202.000.000 K¢, prijat¢ k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, ISIN:
CZ0003517708, vydané¢ Emitentem dne 13. listopadu 2017 (Stavajici dluhopisy) vlastnénymi vlastniky
Stavajicich dluhopisu, ktefi akceptovali nabidku Emitenta na vyménu jimi vlastnénych Stavajicich dluhopist
za Dluhopisy (Nabidka vymény) za podminek, které jsou uvedeny v memorandu 0 nabidce vymény
(Memorandum o nabidce vymény), pfi¢emz minimalni hodnota Dluhopisii, které mohou byt vlastnikovi
Stavajicich dluhopisi vyménény za Stavajici dluhopisy, je 3.000.000 K¢ a Nabidka vymény tak bude probihat
na zaklad¢ vyjimky z povinnosti uvetejnit prospekt ve smyslu ¢lanku 1 odst. 4 pism. d) Nafizeni o prospektu.
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Memorandum o nabidce vymény nepfedstavuje nabidku prodeje ¢i koupé ani vyzadani nabidky prodat nebo
koupit Stavajici dluhopisy a/nebo Dluhopisy, a nabidka Stavajicich dluhopisi na Vyménu na zakladé
Nabidky vymény nebyla a nebude pfijata za zddnych okolnosti, za kterych by takova nabidka nebo vyzadani
bylo nezakonné. Nabidky vymény se nesmi ti€astnit Zadna osoba v z4dné jurisdikci, ve které nebo ze které je
podle piislusnych zakonii o cennych papirech nezakonné ucinit nabidku ucasti v Nabidce vymény nebo se ji
Gi¢astnit. Siteni Memoranda o nabidce vymény miize byt v uritych jurisdikcich omezeno zakonem.

V piipadé Vymény neobdrzi Emitent za Dluhopisy Zadnou ¢astku. Investor, ktery se ucastni Vymeény, obdrzi
za své Stavajici dluhopisy v souladu s podminkami Nabidky vymény (i) Dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté odpovidajici sou€inu jmenovité hodnoty Stavajicich dluhopist poskytnutych k Vymeéné a (i) ¢astku
narostlého uroku na Stavajicich dluhopisech poskytnutych k Vyméné danym investorem zaokrouhlenou na
zaklad¢ matematickych pravidel na dvé desetinna mista.

Vyméiované dluhopisy budou nejpozdéji k Datu emise pripsany na majetkovy ucet prislu$ného
SpolumanazZera pro vyménu v Centralnim depozitaii za podminek Nabidky vymény (viz vySe) oproti
Ffadnému a véasnému prevodu a doruceni odpovidajici ¢asti Stavajicich dluhopisi pFijatych k Vyméné
na ucet Emitenta. Vyménované dluhopisy ve stejny den SpolumanaZefi pro vyménu prevedou na
majetkové ucty prisluSnym investorim prostirednictvim Centralniho depozitare.

2 Prijeti k obchodovani

Emitent prostiednictvim Kota¢niho agenta pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a piredpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéji k Datu emise. Odhad celkové
vyse poplatki spojenych s pfijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢ jako
poplatek za piijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Po pfijeti Dluhopist k obchodovani na BCPP budou DIluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vyporadavany v K¢. Vyporadani bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitafe, resp. osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym zptsobem v souladu
s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitate a ve lhitach stanovenych ptislusnymi
pravidly. Upis Dluhopisti v Centralnim depozitafi 1ze vyporadat pouze prostiednictvim Gi¢astnika Centralniho
depozitare.

Z4dna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani Vedouci spolumanazeii nemohou vyloucit, ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti
neobchodovanymi na kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy
prodat na takovém trhu ¢i trzich pted jejich datem splatnosti.

Vedouci spolumanazefi jsou opravnéni provadét stabilizaci Dluhopisti a mohou podle své tvahy vynaloZit
usili k uskute¢néni krokd, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrZeni takové
trzni ceny Dluhopist, ktera by jinak nemusela pfevladat. Vedouci spolumanazeti mohou tuto stabilizaci
kdykoliv ukoncit.

3 Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v neékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném stat¢ a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvéaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
tohoto Prospektu CNB a obdobné nebude bez dalsiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky
v Ceské republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou piipadd, kdy nabidka Dluhopist bude
spliiovat veSkeré podminky stanovené pro takovou nabidku ptislusSnymi pravnimi pfedpisy statu, v némz bude
takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drZzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se

Vv jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzbé a rozSifovani
jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistim, véetné tohoto Prospektu.
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Krom¢ vySe uvedeného Emitent a Vedouci spolumanazefi zadaji veSkeré nabyvatele Dluhopisd, aby
dodrzovali ustanoveni viech piislunych pravnich piedpist v kazdém staté (véetnd Ceské republiky), kde
budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo ptedavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou
distribuovat, zptistupiiovat ¢i jinak ddvat do ob&hu tento Prospekt, v¢etné jeho ptipadnych dodatkt, nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni
naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé, nebo pouze v elektronické ¢i jiné
nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozuména se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v
Ceské republice, které se na ni a piisluny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neprodad Dluhopisy, aniz by byla dodrzena v§echna pfislusna omezeni, ktera se na
takovou osobu a prislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy m¢la dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo
prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopistl, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu
se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem
jakéhokoli statu Spojenych stati americkych a v dasledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na tizemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Naiizeni S vydaném k provedeni zédkona o cennych
papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA
nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registrani povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i oznamenti,
S vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na
vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papird ve smyslu
zakona o spolecnostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskeré pravni ukony
tykajici se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou
Britanii pak rovn€z musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000
(FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (The
Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus
Regulations 2005) v platném znéni, doplnéné a pozménéné legislativou piijatou v souvislosti s odchodem
Velké Britanie z Evropské unie, G¢innou od 1. ledna 2021, a to zejména nafizenim o Ufednim zafazeni
cennych papiri (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations 2019), natizenim o prospektu (The
Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a nafizenim o financnich sluzbach (The Financial Services
(Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).
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V. EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spolec¢nosti MND a.s., se sidlem na adrese Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01, Ceska
republika (Sidlo emitenta), ICO: 284 83 006, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 6209 vedenou
Krajskym soudem v Brné¢ (Emitent nebo MND), v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté do
1.800.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda osm set milioni korun ¢eskych), s moznosti navyseni celkové
jmenovité hodnoty emise az do 2.202.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy dvé st¢ dva milionti korun ¢eskych),
nesouci pohyblivy trokovy vynos, splatné v roce 2027 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci
Emise Dluhopisy), se fidi témito emisnimi podminkami (Emisni podminky) a zakonem ¢. 190/2004 Sb.,
o0 dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech). Emise Dluhopisu byla schvalena rozhodnutim
ptedstavenstva ze dne 31. ledna 2022. Dluhopistim byl Centralnim depozitafem (jak je tento pojem definovan
nize) ptidelen identifika¢ni kod ISIN CZ0003538183. Nazev Dluhopisu je MND VAR/27.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetfejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni o
prospektu), prospekt DIluhopisi (Prospekt), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl
schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&j. 2022/008001/CNB/570 ke sp. zn.
S-Sp-2021/00102/CNB/572 ze dne 21. unora 2022, které nabylo pravni moci dne 22. inora 2022, a uvetejnén
v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako soucast Prospektu
a jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta www.mnd.eu, v sekci ,,O spolecnosti”, ¢asti ,,Pro
investory” (Internetové stranky emitenta) a dale také k nahlédnuti v Sidle emitenta v pracovni dny v dobé
od 9:00 do 16:00 hod.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami Girokovych vynosti a splacenim Dluhopisti bude zajistovat KB
(Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Opravnénym
osobam (jak je tento pojem niZe definovan) a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi jednanimi
v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s
administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist
V bézné pracovni dob€ v urcené provozovneé Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1.

Cinnosti agenta pro vypodty spojené s provadénim vypoéti ve vztahu k Dluhopisim bude provadét KB
(Agent pro vypocty).

Emitent pozadal prostfednictvim KB (Kotaé¢ni agent), o piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou ptijaty k obchodovani k datu emise, tj. 3. bfezna 2022.

Den konec¢né splatnosti Dluhopisu je 3. biezna 2027 (Den kone¢né splatnosti dluhopisi).

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k
nim pfifazeny v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho pfedpisu znamena v Emisnich
podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni pfislusného zakona ¢i jiného pravniho piedpisu.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emitentem a Dluhopisy, a to v rozsahu vyplyvajicim ze ZPKT,
Zakona o dluhopisech, zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, v platném znéni a Nafizeni o prospektu,
veetn€ jeho provadéci legislativy.

Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka, jako organ piislusny ke schvaleni
prospektu podle Nafizeni o prospektu, schvaluje Prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje normy tykajici
se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu a toto schvaleni by se nemélo
chapat jako podpora Emitenta, ktery Prospekt vyhotovuje, ani jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem
Prospektu, pri¢emz Ceska narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisi.
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1 Zakladni charakteristika Dluhopisua

1.1 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis mé jmenovitou hodnotu 3.000.000 K¢ (slovy: tfi miliony korun ¢eskych). Predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je 1.800.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda osm set milioni korun ceskych) s
moznosti navyseni az do vyse 2.202.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy dvé st¢ dva miliont korun ¢eskych).

1.2 Oddéleni prava na vynos

Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet trok z Dluhopisu vydanim kupdnti jako samostatnych
cennych papirt ¢i jinak, se vylucuje.

1.3 Vlastnici dluhopist

Pro ucely Emisnich podminek se Vlastnikem dluhopisu ¢i Vlastnikem dluhopisti rozumi osoba, na jejimz
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi pfesvédcivym zptisobem prokazano nejpozdéji pét Pracovnich
dni pfed Dnem vyplaty, Ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi
nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovdn, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou z jakychkoli divodi evidovany Dluhopisy,
ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisti, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim neprodlené¢ informovat Emitenta a Administratora a tyto skutecnosti jim presvédCivym
zpusobem prokazat.

1.4 Pievod Dluhopist
Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K ptevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na uétu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe. V piipadé Dluhopisti evidovanych v
Centralnim depozitaii na uctu zakaznikti dochazi k ptevodu Dluhopisti (i) zapisem pievodu na Gctu zédkazniki
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitate s tim, Ze majitel uctu zdkaznik je
povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakazniki, nebo
(i1) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopist v ramci jednoho G¢tu zakazniki, zapisem pievodu na uctu
vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5 Ohodnoceni finanéni zpusobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovéan nize) pfidélen rating spolecnosti registrovanou
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou
spole¢nosti. Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiZz nema

samostatny rating.

2 Datum emise, lhiita pro upisovani, emisni kurz, zpusobu a misto upisu Dluhopisia

21 Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 3. biezna 2022 (Datum emise).

24/80



Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise v
prabéhu lhity pro upisovani, ktera za¢ne bézet dne 3. bfezna 2022 a skonc¢i dne 3. biezna 2023 (vcetné)
(Lhiita pro upisovani), piipadné dodate¢né lhiity pro upisovani (Dodate¢na lhita pro upisovani), pokud
nebude Lhita pro upisovani dostacujici. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né lhiity pro upisovani je Emitent
povinen oznamit zptisobem uvedenym v clanku 14.1.

Emitent se mize rozhodnout vydat Dluhopisy ve vyssi celkové jmenovité hodnoté, nez je predpokladana
celkova jmenovita hodnota Emise, a to az do vySe mozného navyseni celkové jmenovité hodnoty vSech
vydavanych Dluhopist v souladu s ¢ldnkem 1.1.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 celkovou jmenovitou hodnotu
vSech vydanych Dluhopisti, a to bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovani nebo Dodatecné
lhiity pro upisovani, bylo-li o jejim stanoveni rozhodnuto.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopist je uveden v Prospektu (viz strana 1 Prospektu).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Emitentem na zakladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude
dale pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli
pochybnostem se stanovi, ze Vedouci spolumanazefi nemaji vici kterémukoli investorovi do Dluhopist
zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopist

Zpusob a misto Gpisu Dluhopist jsou uvedeny v Prospektu v kapitole V. (Upisovdni a prodej).

3 Status Dluhopisi

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pifimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do pofadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoil
rovnocenné vu¢i vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym nezajisténym dluhiim Emitenta,
S vyjimkou téch dluhiti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent je
povinen zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi stejné.

3.2 Predkupni a prednostni prava

Akcionafi Emitenta ani Zadna jina osoba nema zadna predkupni nebo vyménna prava k Dluhopistim ani zadna
prednostni prava tpisu.

4 Povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje uveftejnit na Internetovych strankach emitenta informaci o plnéni finan¢niho ukazatele
uvedeného v ¢lanku 4.2 nize a o plnéni ostatnich povinnosti uvedenych v ¢lancich 4.3 az 4.7 nize, a to vzdy
k 31. kvétnu a 30. zati do doby splatnosti Dluhopisti. Emitent je povinen podat finan¢ni informace zpisobem
umoznujicim identifikovat vSechny polozky potfebné k presnému vypoctu finanéniho ukazatele, a to v
rozsahu a formé, jak je uvedeno nize v tabulce v ¢lanku 4.8.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude pfislusny Géetni termin pouzity v tomto clanku
4 vykladan v souladu s IFRS (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.8 nize). Pro odstranéni pochybnosti, a
neni-li vyslovné uvedeno jinak, se vSechny tcetni kategorie a ¢astky rozumi bez dané z pfidané hodnoty.
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Pro vylou€eni pochybnosti plati, ze tam, kde se zjistuje jakakoliv hodnota k datu, ke kterému existuji
auditované ucéetni zavérky, vychazi takova hodnota z takovych auditovanych téetnich zavérek a tam, kde se
zjistuje jakdkoliv hodnota k datu, ke kterému nejsou k dispozici auditované tcetni zavérky, vychazi takova
hodnota z takovych neauditovanych ucetnich zavérek.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje
se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn., ze nahradi Skodu, kterou
Vlastnici dluhopisti utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta
ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto pfipade nepouzije.

4.1 Povinnost zdrZet se zi'izeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni v§ech svych dluhi, vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopisti nezfidi ani neumozni ziizeni zadného Zajisténi jakychkoliv Dluhi, jez by zcela nebo z¢asti
omezilo prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmum, pokud nejpozdéji
souCasné se ziizenim takového Zajisténi Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisti
(i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zpisobem, schvalenym
usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12) Prostou vétsinou.

Ustanoveni predchoziho odstavce se nevztahuje na Povolené zajisténi a dale na jakékoli Zajisténi (soucasné
nebo budouci, pokud neni nize stanoveno konkrétni datum), pokud (i) v dob¢ jeho zfizeni nebo bezprosttedné
pred jeho ziizenim neexistuje Ptipad poruSeni a Pfipad poruSeni nenastane v dusledku ziizeni takového
Zajisténi a (ii) se jednd o Zajisteéni:

@) existujici k Datu emise;

(b) k akciim, podilim nebo podobnym ptimym kapitalovym G¢astem Emitenta v jakékoliv jeho Dcefiné
spoleCnosti ziizené jako zajiSténi jakéhokoliv financovani poskytnutého jakoukoliv tieti osobou
mimo Skupinu jakékoliv Dcefiné spolecnosti;

) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti nebo
v souvislosti s jeho obvyklymi bankovnimi operacemi;

(d) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti se zajistovacimi derivaty uzavienymi
Emitentem k zaji$téni proti pohybu urokovych sazeb nebo ménovych kurzii (pro vylouceni pochyb
s vyjimkou jakychkoli derivatt slouzicich pro spekulativni tcely);

(e) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti s uzavienim smluvnich nebo obdobnych
ujednani Emitentem, nebo jeho Dcefinou spole¢nosti za G¢elem refinancovani a pred¢asného nebo
radného splaceni dluhti z takového financovéani,

U] ziizenad za UCelem zajisténi jakychkoli dluhi Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym
financovanim za ptedpokladu, Ze majetek nebo piijmy, k nimz byla pfedmétna zastavni prava nebo
obdobna prava tietich osob zfizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito
v souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) pfijmy ¢i
pohledavkami, které¢ vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrii nebo jinych podminek
vyvlastnéni, prodeje nebo zniceni nebo poskozeni takového majetku; nebo

9) jakékoliv zastavni nebo jind podobna prava tietich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikl4d na
zaklad¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti, pokud Emitent v soudnim ¢i spravnim fizenim
vedoucim k vydani pfislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré
vite chranil své zajmy.

Pro ucely téchto Emisnich podminek DIluhy znamenaji povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky
vyplyvajici z dluhového financovani, véetné rucitelskych povinnosti. Pro tucely definice Dluhti znamenaji
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rucitelské povinnosti zavazky prevzaté Emitentem za dluhy tietich osob z dluhového financovani ve
prospéch tietich osob mimo Skupinu ve formé rucitelského prohlaseni, finanéni zaruky ¢i jiné formy ruceni,
zaruky, sménecného rukojemstvi ¢i prevzeti spole¢né a nerozdilné povinnosti.

4.2 Plnéni ukazatele Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech vydanych a dosud nesplacenych dluhdi vyplyvajicich
z Dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami nepfekro¢i ukazatel Konsolidovaného cistého poméru
zadluzenosti hodnotu 4,0.

Emitent je povinen neprodlené poté, co se o tom dozvédél, oznamit Administratorovi a Vlastnikim dluhopisit
skuteCnost, ze ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti piekrocil hodnotu 4,0. Do 20
Pracovnich dnti poté, co Emitent tuto Skutenost fadné oznamil podle piedchozi véty, muze Ultimatni
ovladajici osoba nebo jakakoliv jeji Dcefind spolecnost, uskutecnit nebo zajistit uskuteCnéni napravy
ukazatele Konsolidovaného ¢istétho poméru zadluZenosti navySenim zakladniho kapitdlu Emitenta,
poskytnutim ptispévku mimo zakladni kapital Emitenta, poskytnutim podiizeného dluhu ve vztahu k
Dluhopistim nebo jinou formou (Naprava). Po kazdé Napraveé je Emitent povinen bez zbyte¢ného odkladu,
a nejpozdeji do 25 Pracovnich dnil ode dne, kdy se o poruseni dozvédél a oznamil ho Administratorovi,
prokazat snizeni ukazatele Konsolidovaného Ccistého poméru zadluzenosti na ¢i pod hodnotu 4,0
Administratorovi a uvefejnit ji zplisobem uvedenym v ¢lanku 14.1, spolu s potvrzenim vydanym osobami
opravnénymi jednat za Emitenta, zZe ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti po poskytnuti
Napravy nepiekroc¢il hodnotu 4,0, prficemz Emitent v potvrzeni pfi stanoveni ukazatele Konsolidovaného
Cistého pomeéru zadluzenosti zohledni Népravu tak, ze ziskané penézni prostfedky pricte k ptislusnym
ucetnim udajim.

4.3 DalSi zadluZeni

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech vydanych a dosud nesplacenych dluh vyplyvajicich
z Dluhopistt v souladu s Emisnimi podminkami neuzavie on ani jakadkoli Vyznamna dcefina spole¢nost
jakoukoliv transakeci, ktera by vedla ke zvySeni Zadluzenosti Skupiny, pokud by v disledku uzavieni takovéto
transakce (i) ukazatel Konsolidovaného Cistého poméru zadluzenosti prekrocil hodnotu 4,0 nebo (ii) nastal
Ptipad poruseni nebo Ptipad poruseni hrozil ¢i trval. Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti se vypocita z
poslednich dostupnych tdaji o Upravené Cisté zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu zamysleného
zvySeni Zadluzenosti. Toto omezeni se nevztahuje na jakékoliv zaruky nebo ruceni ve formé rucitelského
prohlaseni, finan¢ni zaruky nebo jiné formy ruceni, zaruky, sménecné ruceni nebo prevzeti spolecné a nedilné
povinnosti poskytnuté ve prospéch tietich osob mimo Skupinu, které v jakémkoliv okamziku ve svém
souhrnu neptesahuji 50.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach. Toto omezeni se dale nevztahuje na
zadluzeni vzniklé (i) ze zakona nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti, (ii) v souvislosti
s financovanim Nespekulativnich zdsob plynu, (iii) v souvislosti se zajiStovacimi derivaty uzavienymi
Emitentem, respektive Dcetinou spole¢nosti, k zajisténi proti pohybu trokovych sazeb nebo ménovych kurzi
(pro vylouceni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivatd slouzicich pro spekulativni Gcely), (iv) v souvislosti
s refinancovanim jakychkoli dluhti existujicich k Datu emise (av§ak maximalné do vyse refinancovaného
dluhu) nebo (v) ve formé Givéru nebo zapijcky podtizené dluhtim z Dluhopist.

4.4 Transakce s propojenymi osobami

Emitent neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, ani ve vztahu k propojené osobé neprovede
transakci ani nepiijme opatieni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.5 Nakladani s majetkem
Emitent a jakakoli Vyznamna dcefina spole¢nost mohou pievést ¢i jinak zcizit nebo poskytnout sviij majetek,

pokud v disledku realizace takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného Cistého poméru zadluZzenosti
neptekro¢i hodnotu 4,0 a pokud:
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(@) jde o transakce v rdmci bézného obchodniho styku a pfedmétu podnikani dané spolecnosti;

(b) jde o transakce mimo b&zny obchodni styk a pfedmét podnikani dané spolecnosti, nenastal Pfipad
porusSeni nebo Pfipad poruseni nehrozi ¢i netrva, a jde o majetek v hodnoté neptesahujici v ramci
jedné transakce nebo nékolika souvisejicich transakei 50.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych
ménach, za obdobi jednoho kalendainiho roku; nebo

(c) jde o transakce mimo b&zny obchodni styk a pfedmét podnikani dané spole¢nosti, nenastal Ptipad
poruseni nebo Piipad poruseni nehrozi ¢i netrva, a jde o majetek v hodnoté presahujici v ramci jedné
transakce nebo nékolika souvisejicich transakei 50.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménéch, za
predpokladu, ze:

0] transakce je provedena za realnou protihodnotu (fair value) a minimalné 75 % protihodnoty
tvoti hotovost ¢i ekvivalentni plnéni;

(i) jde-li o majetek v hodnoté 100.000.000 K¢ ¢i vyssi, resp. ekvivalent v jinych ménach,
Emitent navic pfed provedenim transakce zajisti ocenéni majetku, jeZ je predmétem
transakce nezavislym znalcem, auditorem nebo finan¢ni instituci; Emitent zajisti, aby bylo
pred provedenim piislusné transakce ocenéni majetku na vyzadani kterymkoli Vlastnikem
dluhopisu k dispozici v pracovni dobé v Urcené provozovne;

a takto ziskané prostiedky uvedené pod pism. ¢) vyse budou pouzity na provozni potieby nebo na
splaceni Dluhopisti v obéhu nebo na splaceni dluhu, ktery je ve vztahu k Dluhopisiim seniorni.

Vyse uvedena omezeni se netykaji nakladani s majetkem mezi Emitentem a Dcefinymi spole¢nosti nebo mezi
Dcefinymi spole¢nostmi navzajem.

4.6 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluht vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o vyplaté ani nevyplati jakoukoliv dividendu nebo
jiny podil na zisku nebo podil na zakladnim kapitalu, neposkytne zaptjcku/avér akcionafi nebo nesplati dluh
akcionafi, pokud by v dusledku takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti
prekrocil hodnotu 4,0, nebo pokud by hrozil ¢i trval Pfipad poruseni. Konsolidovany Cisty pomér zadluzenosti
se vypocita z poslednich dostupnych udajii o Upravené Cisté zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu
zamyslené vyplaty dividendy, poskytnuti zaptijcky/aveéru nebo splatky dluhu.

4.7 Omezeni akvizic

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluhl vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne, a zajisti, ze tak neucini ani jakakoli Vyznamna
dcefina spolecnost, o nabyti jakékoli pravnické osoby, pokud by v disledku takovéto transakce ukazatel
Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti piekrocil hodnotu 4,0, nebo pokud by hrozil ¢i trval Piipad
poruseni. Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti se vypocita formou pro-forma konsolidace z poslednich
dostupnych tdaji Emitenta a nabyvané pravnické osoby, které jsou k dispozici k datu zamyslené akvizice.
Vypocet zahrne dopady akvizice, zejména naklady a novou zadluzenost spojené s takovou akvizici a bude
proveden v dobré vife vsouladu s ¢lankem 4.8 bodu (a) definice Konsolidovaného ¢istého poméru
zadluZenosti.

4.8 Definice

Pro ucely tohoto clanku 4 a ptipadnych dalSich ustanoveni téchto Emisnich podminek maji nize uvedené
pojmy nasledujici vyznam:
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Dcefina spoleénost znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jina osoba piimy nebo nepfimy podil vice nez 50 %
na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétsinu osob, které
jsou Cleny statutarniho organu nebo dozor¢iho organu takové osoby, nebo osob v obdobném postaveni, nebo
mize toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiz ucetni zdvérky jsou zahrnuty do konsolida¢niho celku
ovladajici osoby, nebo jejiz ucCetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi zaveérkami ovladajici osoby v
souladu s IFRS.

IFRS znamena Mezinarodni standardy financniho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
pfijatém Evropskou unii, které jsou konzistentn€ uplatiiovany.

Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti znamena, k rozhodnému datu, pomér (a) Upravené Cisté
zadluzenosti v takovyto den k (b) ukazateli Upravend EBITDA za posledni ukoncené Rozhodné obdobi
(Measurement Period), za které jsou k dispozici Gcetni zaveérky bezprostiedné pied rozhodnym datem.

Navic se pro ucéely vypoctu ukazatele Upravena EBITDA za ptislusné obdobi stanovi nasledujici:

@) akvizice realizované ur¢enou osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcetinych spolecnosti, véetné akvizic
slouc¢enim (fuzi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo jakoukoliv osobou nebo kteroukoliv z jejich
Dcefinych spolecnosti, kterou dand osoba nabyla do vlastnictvi, a to vCetné vSech souvisejicich
finan¢nich transakci, jakoz i zvySeni vlastnického podilu v Dcetinych spole¢nostech, realizovanych
béhem Rozhodného obdobi nebo po takovém obdobi a také k datu vypoctu nebo pied timto datem,
piipadné které maji byt realizovany k datu vypoétu, budou mit ptedbézny (pro forma) ucinek
(stanoven v dobré vife odpovédnym tcetnim nebo finanénim pracovnikem Emitenta), jako kdyby
byly zrealizovany v prvni den Rozhodného obdobi;

(b) jakakoliv osoba, ktera je k datu vypoétu Dcefinou spole¢nosti, bude povazovana za Dcefinou
spolecnost v pribéhu celého Rozhodného obdobi; a

) jakakoliv osoba, ktera neni k datu vypoctu Dcetinou spole¢nosti, nebude povazovana za Dcefinou
spole¢nost v pribéhu celého Rozhodného obdobi.

Leasing znamena jakoukoliv najemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi pravo kontrolovat
pouziti identifikovatelného aktiva v Casovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v souladu s
prislusnymi ti€etnimi standardy povazovan za leasing.

Nespekulativni zasoby plynu znamenaji zasoby zemniho plynu (a pohledavky z jejich prodeje), které
Emitent nebo jeho Dcetiné spolecnosti uskladnili v podzemnich zasobnicich zemniho plynu na zakladé smluv
o skladovani s provozovateli podzemnich zasobnikli zemniho plynu a ke kterym zarovenn Emitent nebo jeho
Dcefina spole¢nost uzavieli prodejni smlouvy s fyzickym dodanim plynu v budoucnu nebo si zajistili
prodejni ceny uzavienim derivatového kontraktu, pficemz prodejni ceny zasob plynu jsou vyssi neZ jejich
nakupni ceny.

Obchodni nastroje znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kaucni zaruky), zaruky za akontaci
nebo dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k dluhiim Emitenta a/nebo jeho Dcefinych spole¢nosti,
pokud vznikly v ramci béZzné obchodni ¢innosti Emitenta a/nebo jeho Dcetinych spole¢nosti.

PenéZni prostiedky a ekvivalenty znamenaji hotovost a vklady splatné na vyzadani, spole¢né
s kratkodobymi, vysoce likvidnimi investicemi, které jsou okamzité pfemeénitelné na zndmy objem hotovosti
a které jsou predmétem nevyznamného rizika zmény své hodnoty.

Podnik ve skupiné znamena ve vztahu k jakékoliv osobé, jakoukoliv investici nebo subjekt (ktery sdm o

sob¢ neni Dcetinou spolecnosti relevantni osoby), ve kterém tato osoba vlastni (at’ uz pfimo nebo nepiimo)
podil, ptficemz Spolecny podnik neni Podnikem ve skupiné.
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Povolené zajiSténi znamena existujici nebo budouci zajiSténi kratkodobych dluhti na financovani
Nespekulativnich zasob plynu a Gvérovych linek na poskytovani bankovnich zaruk.

Projektové financovani znamend ujedndni o poskytnuti finan¢nich prostfedkt, které maji byt v prevazné
mife a hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsiteni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, pricemz
osoby poskytujici takové financni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto financni prostiedky byly dluznikem
splaceny z piijmi z uzivani, provozovani, ndhrad za zniceni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu
poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé takovych finanénich prostiedkd opravnéné
predpokladat, ze jistina a trok z takto poskytnutych finan¢nich prostiedki budou splaceny z takovych piijmi
z projektu.

Rozhodné obdobi znamena posledni dvé uplna pololeti, za které byly vypracovany a jsou k dispozici
prislusné ucetni zavérky.

Skupina znamena k ur¢itému dni Emitenta a vSechny osoby ovladané Emitentem.

Spole¢ny podnik znamena jakykoliv spolecny obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o spolecnost,
neregistrovanou firmu, podnik, sdruzeni, spole¢ny podnik, vefejnou obchodni spole¢nost (partnership) nebo
jiny subjekt.

Upravena EBITDA znamena konsolidovana EBITDA Skupiny vypoctena jako:

@) Zisk z provozni ¢innosti;

(b) zvySeny o odpisy, amortizace a snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku;
(c) snizeny o zisk ¢i zvySeny o ztratu z prodaného dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku;
(d) zvySeny o provozni naklady z tvorby rezerv;

(e) sniZeny o provozni vynosy z pouziti rezerv;

U] zvySeny 0 Zisk z kurzovych operaci;

(9) snizeny o ztratu z kurzovych operaci, a

(h) zvySeny nebo snizeny o Zvlastni polozky.

Upravena Cista zadluZenost znamena celkovou Zadluzenost Clentt Skupiny na konsolidované bazi k
rozhodnému datu, snizenou o hodnotu kratkodobych dluht pro ucely financovani Nespekulativnich zasob
plynu a po odecteni celkové vySe Penéznich prostiedki a ekvivalentt.

Vyznamna dcefina spoleénost znamena dcefiné spolecnosti spolecnost Emitenta (i) MND Dirilling &
Services a.s., ICO: 255 47 631, a (ii) MND Gas Storage a.s., ICO: 277 32 894, (iii) MND Energie a.s., ICO:
291 37 624 a (iv) jakoukoli jinou dcefinou spole¢nost Emitenta, jejiz podil na Upravené EBITDA pievysSuje
10 %, posuzovano podle posledni konsolidované ti¢etni zaveérky.

ZadluzZenost ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo duplikace) vzdy
znamena celkovou nesplacenou ¢astku jistiny, kapitadlu nebo nominalni hodnoty (véetné fixni nebo minimalni
prémie splatné pfi predasném splaceni nebo odkoupeni) dluhti takové osoby, pokud jde o nasledujici:

@ puj¢ené penézni prostfedky a debetni zustatky na Gétech v bankach nebo jinych finanénich
institucich;

(b) akceptaci v ramci akceptacniho nebo diskontniho uvéru (nebo jeho ekvivalentu v dematerializované
podobg);
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uvér na odkoupeni dluhopist (note purchase facility) nebo emisi dluhopist (jinych nez Obchodnich
nastrojit), dluzni upisy (debentures), sménky, obligace, ptijéené akcie nebo jakykoli jiny podobny
nastroj;

Leasing;

prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu pti splnéni
pozadavki na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle ucetnich IFRS);

jiz vznikly narok na odskodnéni, plnéni z uplatnéného ruceni, zaruky, stand-by nebo dokumentarniho
akreditivu nebo jiného bankovniho néstroje (vydaného bankou nebo finanéni instituci) ve vztahu k
(i) podkladovému dluhu tieti osoby; nebo (ii) dluhim relevantni osoby spojenym s planem odmén
pfi odchodu do dichodu, vzdy vSak s vyjimkou Obchodnich néstroji;

jakoukoliv ¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak nez podle volby emitenta) nebo
akcii, které jsou jinak klasifikovany jako zaptjcky podle IFRS;

¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo z kupni smlouvy s
odlozenou ucinnosti v piipadé, ze (i) jednim z hlavnich divodd uzavieni smlouvy je ziskavat
prostfedky nebo financovat akvizici nebo vystavbu ptislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii)
smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 180 dni po terminu
dodani;

jakoukoliv ¢astku ziskanou v ramci jiné transakce (vcetné kontraktti na forwardovy nakup nebo
prodej, dohody o prodeji a zp€tném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném prondjmu), ktera ma
obchodni ucinek zaptjcky/avéru a kterd je klasifikovana jako zapijcka/avér podle IFRS; a

(bez dvojitého zapoctu) castku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z uplatnéné zaruky nebo ze
vzniklého naroku na odSkodnéni za jakékoliv polozky uvedené v bodech (a) az (i) vyse.

ZadluzZenost nezahrnuje:
penzijni dluh;

zavazky plynouci z bézného obchodniho styku, pokud nepatfi do jakékoliv polozky uvedené
V bodech (a) az (j) definice Zadluzenosti vyse;

v souvislosti s nakupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo jeji Dcefinou

spolecnosti jakékoliv tipravy (opravné polozky) provedené po dokonceni transakce (vyporadani), k
jejichz provedeni mize byt prodavajici opravnén v rozsahu, v jakém je ptislusna platba stanovena v
kone¢né ucetni rozvaze nebo v jakém je platba zavisla na vykonnosti takovéhoto podniku po
dokonceni transakce (vypotadani);

jakykoli dluh podiizeny dluhtim z Dluhopist (v€. dluhu takto podfizeného smluvné); a

pro vylouceni pochybnosti jakékoliv ptipadné dluhy ve vztahu k narokdim pracovnikii na nahradu
Skody, dluhy vzniklé kvili pfed¢asnému odchodu do dichodu nebo piedcasnému ukonceni
smlouvy, dluhy dichodového fondu nebo piispévky do diichodového fondu a/nebo jiné podobné
naroky, dluhy nebo ptispévky, poplatky socidlniho zabezpeceni nebo dan ze mzdy.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajist'ovaci pfevod prava, zadrZzovaci pravo, nebo jakoukoli jinou
formu vécné-pravniho zajisténi, vcetné (nikoli vSak vyluéne€) jakéhokoli obdobného institutu podle prava
jakekoli jurisdikce.
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Zisk z provozni ¢innosti znamena provozni vysledek hospodateni vyplyvajici z konsolidovanych tGéetnich
zavérek Emitenta.

Zvlastni polozky znamena jakékoliv jednorazové polozky v Eastce vyssi nez 50.000.000 K&, nebo
ekvivalentu této castky v jakékoliv jiné méné€, neobvyklé nebo neopakovatelné povahy predstavujici zisky
nebo ztraty zapoctené do zisku z provozni ¢innosti a/nebo do zisku/ztraty z kurzovych operaci.

Veskeré ukazatele budou vypocteny na zakladé finan¢nich daji pfevzatych nebo odvozenych z ticetnich
zaveérek ptipravenych v souladu s IFRS.

Podrobnéjsi informace o hodnotach jednotlivych vypoctovych ukazatelt je k dispozici Vlastnikim dluhopisit
na vyzadani po fddném ohlaseni v bézné pracovni dob€ v Sidle emitenta. Nize jsou uvedeny hodnoty
jednotlivych vykonnostnich ukazatel k 31. prosinci 2019, 30. ¢ervnu 2020, 31. prosinci 2020 a 30. ¢ervnu
2021:

Vypocet ukazatele Konsolidovany Cisty pomér zadluZenosti
(vmil. K&) | (vmil. K&) | (v mil. K¢) (v mil. K¢) Zdroj
(konsolidovana mezitimni
30. 06. 2021**| 31. 12. 2020 30. 06. 2020* | 31.12.2019 | .o 0 o < érka k 30. 6. 2021)
(neauditovano) (neauditovéano)
Zisk z provozni ¢innosti 252 283 126 211 K,onsohdovany V}jka? 0 uplném|
vysledku hospodateni
(+) odpisy dlouhodobého hmotného a| Ptiloha konsolidované tcetni
nehmotného majetku a snizeni hodnoty| zaveérky, bod 24
dlouhodobého hmotného a nehmotného 790 627 622 642
majetku
(-) =zisk z prodeje dlouhodobého Ptiloha konsolidované tcetnf
. 2 2 2 2 oy
majetku zavérky, bod 21
(+)_ ztrata z prodeje dlouhodobého 0 0 0 0
majetku
(+) provozni naklady z tvorby rezerv 0 0 1 1 Priloha konsolidované tucetni
zavérky, bod 19 ***
(-) provozni vynosy z pouziti rezerv 8 0 9 1 Ptiloha konsolidované tcetni
zaveérky, bod 19 ***
(+) zisk z kurzovych operaci Piiloha konsolidované ucetni
9 0 33 37 oy
zaveérky, bod 26
(-) ztrata z kurzovych operaci Piiloha konsolidované tucetni
-30 3 33 0 s
zaveérky, bod 26
Upravena EBITDA 1087 905 738 466
(+) Uvéry, vydané dluhopisy - Piiloha konsolidované ucetni
dlouhodoba ¢ast 2413 2451 2500 2484 zaverky, bod 15
(+) Dlouhodobé zavazky z leasingu 290 78 85 86 P'rll?ha konsolidované tcetni
zaveérky, bod 16
(+) Uvéry, vydané dluhopisy - Ptiloha konsolidované cetni
kratkodoba Cast Latr 1751 Ll 3043 zaverky, bod 15
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(+) Kratkodobé zavazky z leasingu 37 20 23 27 P,rllf)ha konsolidované tcetni
zaverky, bod 16
(+) Ptijaté kratkodobé zalohy nal
financovani ~ zasob  plynu  vyse 0 0 0 0
neuvedené
(+) Ostatni zadluzenost 0 0 0 0
(-) Kratkodobé dluhy pro ucely Soucet udajti uvedenych nize
financovani Nespekulativnich zasob 1274 1631 1524 2785
plynu
z _toho . vkratkodoby 1974 1470 1524 1377 P,rllf)ha konsolidované tcetnil
revolvingovy Gver zavérky, bod 15
z .tvoho ostatni kratkodobé 0 161 0 1408 P'rll?ha konsolidované tucetni
pujcky zavérky, bod 15
z toho pfijaté kratkodobd Ugetnictvi Emitenta
zalohy na financovani zasob, 0 0 0 0
plynu
(-) Penize a penézni ekvivalenty 1946 3134 1708 1772 P'rlls)ha ke konsolidované tucetnf
zavérce, bod 11
Upravena Cista zadluZenost 937 -465 1147 1083
Konst:lldovz'my Cisty pomér| 0,86 -0,51 1,55 232
zadluZenosti

* Rok kong¢ici 30. 6. 2020

** Rok kongici 30. 6. 2021

*** PtirGstky rezerv na likvidace, sanace a rekultivace jsou tvofeny proti dlouhodobému majetku, nevstupuji proto do nakladi na
tvorbu rezerv. Néklad na tvorbu rezerv z diskontovani vstupuje do finan¢nich nakladd, a proto neni zahrnut ve vypoctu provoznich
nakladl z tvorby rezerv. PouZiti rezerv na likvidace, sanace a rekultivace v roce 2021 neovlivnilo provozni vynosy.

) Vynos
5.1 Zpisob uroceni, Vynosové obdobi

V tomto ¢lanku:

Vynosové obdobi znamena tfimésicni obdobi pocinajici Datem emise (véetn€) a koncici v potfadi prvnim
Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici tfimésicni obdobi
pocinajici Dnem vyplaty Groku (véetn¢) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty uroku (tento den
vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisti (tento den vyjimaje). Pro G¢ely po¢atku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne dle ¢lanku 7.3.

Referencni sazbou se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi ve vztahu ke kazdému Vynosovému
obdobi 3M PRIBOR, pticemz ,,3M PRIBOR* znamena tirokovou sazbu v procentech p. a., ktera je uvedena
na obrazovce ,,Reuters Screen Service™ strana PRBO (nebo piipadné nastupnické strané nebo v jiném
oficialnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje na prazském trhu
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro tfimesi¢ni obdobi, stanovena kolem 11:00 (jedenacté)
hodiny prazského ¢asu Ceskou narodni bankou jako sazba platna pro pfisluiny Den stanoveni referenéni
sazby. Pokud nebude v kterykoli pfislusny den mozné urcit sazbu 3M PRIBOR zptisobem uvedenym vyse v
tomto odstavci, pak 3M PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zéklad¢ referen¢ni
sazby PRIBOR pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je referenéni sazba PRIBOR na zminéné strané PRBO
(nebo jiném oficialnim zdroji) uvedena a referen¢ni sazby PRIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je
referen¢ni sazba PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uvedena. Pokud nebude
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mozné 3M PRIBOR stanovit ani timto zptisobem, bude v takovy den 3M PRIBOR uréen Agentem pro
vypoclty jako aritmeticky primér kotaci trokové sazby prodeje Ceskych korunovych mezibankovnich depozit
pro tiimési¢ni obdobi ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin€ prazského ¢asu od alespon 3 (tf1)
bank piisobicich na prazském mezibankovnim trhu a uréenych dle volby Agenta pro vypocty. V piipadé, ze
se nepodafi 3M PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se 3M PRIBOR rovnat referencni sazbé 3M
PRIBOR zjisténé v souladu s postupem uvedenym vysSe v tomto odstavci k nejbliz§im predchozimu dni, v
némz byl 3M PRIBOR takto zjistitelny. Pro vylouceni pochybnosti dale plati, ze v pfipadé, ze v disledku
&lenstvi Ceské republiky v Evropské unii PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich
depozit pouzivat, pouZzije se namisto referencni sazby PRIBOR sazba, ktera se bude namisto néj bézné
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice. Takové nahrazeni referenéni sazby (i) se v
zadném ohledu nedotkne existence zavazkt Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti
a (ii) nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruSeni dle téchto Emisnich
podminek.

Dnem stanoveni referencni sazby se pro ucely téchto Emisnich podminek ve vztahu ke kazdému
Vynosovému obdobi rozumi druhy Pracovni den pied prvnim dnem piislusného Vynosového obdobi. Pro
ucely prvniho Vynosového obdobi je Dnem stanoveni Referencni sazby 1. bezen 2022.

Dluhopisy budou turo¢eny pohyblivou urokovou sazbou stanovenou pro kazdé Vynosové obdobi Agentem
pro vypocty jako soucet (i) Referencni sazby zjisténé Agentem pro vypocty v Den stanoveni referencéni sazby
a (ii) marze ve vysi 2,80 % p. a. (pro vylouéeni pochyb se uvadi, ze irokova sazba stanovena podle uvedeného
vzorce nemiiZze byt nizsi nez 0).

Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jestd zahrnuje, pii urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Urokové
vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi ¢tvrtletné zpétn€, vzdy k 3. Cervnu, k 3. zafi, k 3.
prosinci a k 3. bieznu kazdého roku (Den vyplaty troku), a to v souladu s ¢lankem 7 a Smlouvou s
administratorem. Prvni platba urokovych vynost bude provedena k 3. ¢ervnu 2022.

5.2 Konec urocéeni

Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisii nebo Dnem piedcasné splatnosti
dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek a nélezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem
neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale nabihat Grok pii Grokové sazbé
stanovené dle ¢lanku 5.1 az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni
v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
dluhopist, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s DIuhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skute¢nosti
nastane dfive.

5.3 Konvence pro vypocet uroku
Pro ucely vypoétu tirokového vynosu za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit za to, ze 1 (jeden) rok
obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni, avSak vychazi se ze skuteén€ uplynulého poctu dni v daném Vynosovém
obdobi (irokova konvence "Act/360").
5.4 Stanoveni tirokového vynosu
Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoéty zaokrouhlena na zékladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé
Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyteéného

odkladu oznami Vlastnikiim dluhopist.

Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&Zného roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby
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(vyjadrené desetinnym cislem) platné pro takové Vynosové obdobi a piislusného zlomku dni vypocteného
dle konvence pro vypocet troku uvedené v ¢lanku 5.3.

6 Splaceni a odkoupeni
6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku,
jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopisti splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti
dluhopist, kterym je 3. biezen 2027.

6.2 Odkoupeni Dluhopist
Emitent mtize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopisu

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o
zaniku jim odkoupenych Dluhopisti, mize tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Kdykoliv v pribéhu lhity tii mésict pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopist, tedy od 3. prosince 2026
(v€etn€), ma Emitent pravo predcasné splatit vSechny dosud nesplacené DIuhopisy, pficemz toto pravo muiize
uplatnit pouze, pokud to oznami pisemné Administratorovi a dale téZ Vlastnikim dluhopist v souladu
S ¢lankem 14.1, a to nejpozdéji 36 dni pred piisluSnym dnem piedCasné splatnosti (Den pied¢asné
splatnosti). Emitent je povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti (spolu s narostlym
a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) ke Dni pfed¢asné splatnosti.

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta predCasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro pred¢asné splaceni DIuhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
6.5 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

6.5.1 Piedcasné splaceni pii Zméné ovladaini

V tomto ¢lanku:

Ultimatni ovladajici osoba znamena Valea Foundation, fadn¢ zapsanou jako nadace podle zakont
Lichtenstejnska, registracni ¢islo FL-0002.286.140-2, se sidlem Vaduz, Lichtenstejnské knizectvi, nebo jinou
obdobnou entitu (véetné trustu nebo svétenského fondu), jejimz zakladatelem nebo ztizovatelem je nebo bude
pan Karel Komarek, narozen 15. bfezna 1969, a jejimiz obmyslenymi nebo beneficienty jsou nebo budou pan
Karel Komarek nebo jeho dédicové ¢i potomci.

Zména ovladani znamena situaci, kdy Ultimatni ovladajici osoba nebo osoba ji ovladana,

@ prestane vlastnit pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitdlu nebo hlasovacich pravech v
rozsahu vétsim nez 50 % v Emitentovi nebo

(b) pozbude pravo jmenovat vice nez polovinu ¢lent statutdrniho nebo kontrolniho organu Emitenta.
Pokud dojde ke Zméné ovladani, oznami Emitent tuto skutecnost bez zbytecného prodleni, nejpozdéji vSak

do 3 (tfi) Pracovnich dnii poté, co se o takové skutecnosti dozvi, pisesmn¢ Administratorovi, a dale téz
Vlastnikiim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 (Oznameni emitenta o piipadu predc¢asného
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splaceni). V Oznameni emitenta o piipadu pfedcasného splaceni uvede Emitent i ramcové divody vedouci
ke Zmén¢ ovladani a popise postup pro uplatnéni zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopisd.

6.5.2  Piedasné splaceni p¥i poruseni Financéniho ukazatele

Pokud dojde k poruseni ¢lanku 4.2 a prekroceni hodnot ukazatele Konsolidovaného cistého poméru
zadluzenosti tam uvedenych, oznami Emitent tuto skute¢nost bez zbyte¢ného prodleni, nejpozdéji vsak do 3
(tf) Pracovnich dnti poté, co se o takové skute¢nosti dozvi, pisemné Administratorovi, a dale téz Vlastniklim
dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 (Oznameni emitenta o pripadu pred¢asného splaceni).
V Oznédmeni emitenta o piipadu pfedCasného splaceni popiSe Emitent i postup pro uplatnéni zadosti
0 pfedcasné splaceni Dluhopisi. Pro vylouceni pochyb se uvadi, ze ptekroceni hodnot ukazatele
Konsolidovaného cistého poméru zadluzenosti uvedenych v ¢lanku 4.2 neptedstavuje Ptipad poruseni dle
¢lanku 9.1.

6.5.3  Prdavo Vlastnikii dluhopisii poZadovat piedcasné splaceni

Kterykoli Vlastnik dluhopisu mize nejpozdé&ji 30 (tficet) dni poté, co bylo Oznameni emitenta o piipadu
predcasného splaceni uvetejnéno, dle své uvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Oznameni o predéasném splaceni) pozadat o predcasné
splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nepievede, a dosud nevyplaceného narostlého
uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi (jak je definovan
nize v ¢lanku 9.2) a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem) takto splatit, a to ve lhité uvedené v ¢lanku 9.3.

rwvr

6.5.4 Zpétvzeti Zdadosti o predcasné splaceni Dluhopisii

Oznéameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisu pisemné vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové zpétvzeti adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Uréené provozovny diive, nez se prislusné Castky stavaji podle predchoziho
¢lanku 6.5.3 splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o piedcasném splaceni ostatnich
Vlastnikid dluhopis.

6.5.5 Dalsi podminky piedcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro Gc¢ely ¢lanku 4 povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy

Emitent uhradi Administratorovi veSkeré castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab&hlych trokovych
vynosu (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a12.4.2.

7 Platebni podminky

71 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii vylucné v ¢eskych
korunach (K&), piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a oOStatnimi piislusSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito

Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro,
bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny
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dluhy z Dluhopist budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pficemz
jako sménny kurz koruny ¢eské na euro bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny piepoéitaci koeficient) v souladu
S platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni koruny Ceské (i) se v Zzadném ohledu nedotkne existence
dluhtt Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti
nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek ani za Ptipad poruseni dle téchto Emisnich
podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosit z Dluhopisii a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkéch, tj. podle
smyslu v Den vyplaty uroki, Den konecné splatnosti dluhopisii nebo Den predcasné splatnosti dluhopist
(kazdy z téchto dni Den vyplaty).

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent
nebude povinen platit trok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v diisledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni piedchazi ptislusnému Dni vyplaty, pficemz vsak plati, ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se prislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo jim splati jmenovitou hodnotu
Dluhopistl, jsou osoby, na jejichz u¢tu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne
pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zpisobem nejpozdéji pét Pracovnich
dnti pted pfislusnym Dnem vyplaty prok4zano, Ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v
evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jind osoba nebo osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, pfi¢emz v takovém ptipadé bude
Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopist takové osobé nebo osobam
(Opravnéné osoby).

Pro tucely urceni piijemce vynosu z Dluhopisti nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani
Administrator ptihliZzet k pfevodiim Dluhopist zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na
centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pro Gcely zaplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist prevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dnu
pro vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii zastaveny, povazuje se zastavni vetitel
zapsany ve vypisu z evidence prislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci Rozhodného
dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté tirokovych ¢i jinych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu k
prislusnym Dluhopisim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou opravnénou k vyplateé
vynosu ze zastavenych Dluhopisim je piislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi
prokazano jinym pro Administratora uspokojivym zptusobem, ze pfislusny Vlastnik dluhopisii ma pravo na
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vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisiim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopist a
zastavnim vétitelem.

Pokud Oprévnéna osoba pozdda o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator
platbu pouze po ptedlozeni origindlu nebo tiedné ovétené kopie plné moci, pti¢emz podpis Opravnéné osoby
na plné moci musi byt ufedné ovéten, nestanovi-li obecn¢ zavazné pravni predpisy jinak. Dokumenty vydané
v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatieny apostilou, nestanovi-li pfislusna mezinarodni smlouva,
kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Jakékoli dokumenty pfedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s
platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo prelozeny do ceského jazyka
soudnim piekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky
hospodaisky prostor podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Urcené
provozovny zpisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dnt pfed Dnem vyplaty.
Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gifedné ovéfenym podpisem nebo podpisy nebo
podpisem ovéienym opravnénym pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostatecnou informaci o vyse
zminéném Uc¢tu umoznujici Administratorovi platbu a v ptipadé pravnickych osob dale original nebo Gfedné
overenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve
kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starsi Sesti mesictl, pricemz soulad udaj v takovémto vypise s
instrukci ovéii Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstéiku, popt. ostatni ptilohy jako Instrukce). V
pripad¢ originall cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v cizin¢ se vyzaduje piipojeni ptislusného
vyssiho nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni
o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napt. Administrator je opravnén pozadovat (i)
predlozeni plné¢ moci vCetné tfedné oveéreného piekladu do ¢eského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni
Instrukce od Oprévnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani Emitent neni povinen
provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za Skody zplsobené
prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se
povazuje za tadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje v§echny nalezitosti a je Administratorovi
sdélena zplsobem v tomto ¢lanku upravenym. Instrukce bude povazovéna za radné doruc¢enou, pokud byla
Administratorovi doru¢ena nejméné pét Pracovnich dnil pied Dnem vyplaty.

Jakéakoli Oprévnéna osoba, ktera v souladu se zakonem ¢i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni
(kterou je Ceské republika vazéna) ma narok na uplatnéni niz§i ¢ nulové srazkové dané a hodla jej uplatnit,
je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucasti aktualni doklad o svém
danovém domicilu, prohlaseni o skute¢ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci stalé provozovny
v Ceské republice, jakoz i dalsi doklady, které si miize Administrator a piislusné dafiové organy vyzadat
(Prilohy k instrukcei). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat
spravnost a uplnost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za skodu ¢i jinou Gjmu zpisobenou
prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Prilohy k instrukci nebudou Administratorovi doru¢eny ve lhité stanovené pro doruceni Instrukce,
bude Administrator postupovat, jako by mu piedlozeny nebyly. Opravnéna osoba mize, pokud neuplatni
narok na vraceni nebo ¢astecné vraceni srazkové dan¢ u piisluSného danového titadu sama, Ptilohy k instrukci
dokladajici narok na uplatnéni niz$i ¢i nulové srdzkové dané dorucit nasledné¢ a zadat Emitenta
prostiednictvim Administratora o refundaci srazkové dané nebo jeji ¢asti. Emitent ma v takovém piipadé
pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ thradu nakladd ve vysi 10.000 K¢ za kazdou Zadost o refundaci, a to
z divodu nedodrzeni fadné lhity pro dodani Ptiloh k instrukci dokladajicich narok na uplatnéni niz$i nebo
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nulové srazkové dan¢ jako pauSalni nahradu dodatecnych nakladd, které Emitentovi vzniknou v souvislosti s
zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a komunikaci s pfisluSnymi Gfady. Emitent
v takovém piipadé vyplati ptislusné Opravnéné osobé ¢astku odpovidajici refundované srazkové dani az poté,
co: (1) tato Opravnénd osoba uhradila Emitentovi ndhradu nakladii dle tohoto odstavce (pokud se jeji thrady
Emitent v daném piipadé¢ nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od ptislusného daiiového
ufadu. Emitent neni nad ramec podani zadosti o refundaci srazkové dan€ ¢i jeji ¢asti povinen ¢init v této véci
jakékoliv dalsi kroky a podani, ucastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sdm vymahat ¢i asistovat
s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
a vcas, pokud je pfislusnéd castka poukdzdna Opravnéné osob€ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
clanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové Castky (i) pripsana na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v éeskych korunach, nebo
(i) odepsana z Gctu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zpisobené Opravnénou osobou, napi. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukcei, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s dodateéné doru¢enou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5, a pokud je
nejpozdéji do deseti Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei, odepsana z uctu
Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém pripadé narok na jakykoli tirok nebo jiny vynos ¢i
doplatek za dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumenti ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo
souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které
nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznika zadny narok na
jakykoli doplatek, nahradu ¢i urok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb, pokud
zména neovlivni postaveni nebo z4jmy Vlastnikti dluhopisti. Rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopist
oznameno zpusobem uvedenym v clanku 14.1. V ostatnich pripadech bude o takové zméné rozhodovat
Schiize v souladu s lankem 12.

8 Zdanéni

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, neodpovida Emitent za jakoukoli dan (v¢etné jejiho odvodu
¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména vcetné jakékoli dan€ souvisejici s nabytim, vlastnictvim,
pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopist.

V ptipadg, ze v souladu s platnymi pravnimi piedpisy podléha piijem z Dluhopist, vyplaceny Emitentem,
jakékoli form¢ danové srazky (véetné srazky zajiSténi dang), za jejiz provedeni odpovida Emitent jakozto
platce dang, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhité a vysi. Emitent je obecné
povinen takto postupovat zejména v piipadé piijmu z Dluhopist ve formé pohyblivého trokového vynosu,
pokud tento piijem vyplaci fyzickym ¢i pravnickym osobam, které jsou ¢eskymi danovymi nerezidenty,
anebo fyzickym osobam, které jsou ¢eskymi dailovymi rezidenty.

Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v dasledku takovych dani.

Daiiové predpisy Ceské republiky a dafiové predpisy ¢lenského statu Vlastnikil dluhopistt mohou mit dopad
na ptijem plynouci z Dluhopisi.
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9

9.1

Predcéasna splatnost Dluhopisu v Pripadech porusSeni

Pripady poruseni

Pripad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 a takové poruseni
zlstane nenapraveno déle nez 5 (pét) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost
pisemn¢ upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na
adresu Urcené provozovny.

Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod pism.
(a) vyse) vsouvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, zejména jakoukoli povinnost
uvedenou v ¢lanku 4; pro vylouéeni pochyb se v8ak uvadi, Ze za takovou povinnost se nepovazuje
skute¢nost zakladajici pravo Vlastnika dluhopisii pozadovat piedCasné splaceni podle ¢lanku 6.4
nebo 6.5 vyse), a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) kalendainich dni ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skutec¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem
doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny.

Neplnéni ostatnich dluhi Emitenta nebo Vyznamné dceFiné spole¢nosti

Jakykoli Dluh Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti (vyjma dluhl vyplyvajicich z bézného
obchodniho styku) v souhrnné ¢astce presahujici 25.000.000 K¢ (slovy: dvacet pét miliond korun
ceskych) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné mén€¢ nebude uhrazen Emitentem,
resp. Vyznamnou dcefinou spolecnosti v okamziku, kdy se stane splatnym, a zlistane neuhrazen i po
uplynuti pfipadné odkladné lhiity pro plnéni, kterd byla ptivodné stanovena; anebo jakykoli takovy
dluh je prohlasen za splatny pied piivodnim datem splatnosti jinak nez na zakladé volby Emitenta,
resp. Vyznamné dcefiné spole¢nosti, nebo (za piedpokladu, Ze nenastal pfipad poruseni, jakkoli
oznaceny) na zaklad¢é volby vétitele, pricemz Pripad poruseni dle tohoto pismene (c) nenastane,
pokud Emitent, resp. Vyznamna dcefind spoleCnost, v dobré vife a fadn€¢ namita zdkonem
predepsanym zplisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vyse nebo ditvodu a platbu uskutecni
ve lhité ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl
uznan povinnym tuto povinnost pinit.

Protipravnost

Povinnosti z Dluhopist prestanou byt zcela ¢i zEasti pravné vymahatelné ¢i se dostanou do rozporu
S platnymi pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv svou
vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek nebo z Dluhopist.

Platebni neschopnost

Emitent nebo Vyznamna dcefina spole¢nost je v upadku nebo poda navrh na vyhlaseni konkurzu na
svilj majetek, povoleni restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh; ve vztahu
k Emitentovi nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti rozhodne insolvenéni soud o tipadku; nebo soud
nebo jiny organ prislusné jurisdikce vyhlasi na majetek Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti
konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolvencni
navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno z toho diivodu, Zze Emitentiiv majetek, resp. majetek
Vyznamné dcefiné spole¢nosti, nepostacuje na thradu nakladu fizeni.

Likvidace
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(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni jediného
akcionafe nebo valné hromady Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaci, nebo (ii) bude vydano
pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni jediného akcionate/spole¢nika
nebo valné hromady Vyznamné dcefiné spole¢nosti o zruSeni Vyznamné dcefiné spolecnosti s
likvidaci.

(9) Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti ¢i piikazi (véetné pravomocného piikazu vykonavajiciho
zavazné rozhod¢i rozhodnuti) postihujicich jakoukoliv ¢4st majetku nebo vynost Emitenta ¢i
Vyznamné dcetiné spole¢nosti, jejichz hodnota jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje 37.500.000 K¢
nebo ekvivalent této Castky v jiné mén€ je vydano proti Emitentovi nebo Vyznamné dcefiné
spolecnosti a tyto nejsou do 30 dnil od jejich vydani zruseny ¢i zaplaceny.

(h) Vylouceni ¢i vyrazeni Dluhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

(i) Generalni feditel BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vylouceni ¢i vyrazeni
Dluhopist z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo (ii) Regulovany trh BCPP, na kterém
budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani, piestane byt regulovanym trhem ve smyslu zdkona
(a Dluhopisy nebudou soucasné piijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu).

(1) Ukon¢eni podnikani

Emitent nebo Vyznamna dcefina spole¢nost piestane podnikat nebo pfestane byt opravnén
k hlavnimu pfedmétu své ¢innosti, pokud takova skute¢nost muze mit podstatny negativni vliv na
plnéni dluhii z Dluhopisi.

9.2 Predcasné splaceni

Pokud nastane a trva Ptipad poruseni, pfi¢emz pro ticely tohoto ¢lanku 9 Pfipad poruseni ,,trva®, dokud neni
napraven, pak mize kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své Givahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi
a doruc¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny (Oznameni o pired¢asném splaceni) pozadat
o predcasné splaceni Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného
narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni piedéasné splatnosti dluhopist (jak
je definovan nize) a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.3.

9.3 Splatnost predcasné splatnych dluhopist

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisu dle ptedchéazejiciho ¢lanku 9.2 se
stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik
dluhopisu doruc¢il Administratorovi do Urcené provozovny pfislusné Oznameni o pred¢asném splaceni
uréené Emitentovi (Den piedéasné splatnosti dluhopisii), ledaze by piislusné poruSeni bylo Emitentem
odstranéno dfive, nez obdrzi Oznameni o pfedcasném splaceni ptislusnych Dluhopist, nebo Ze by takové
Oznameni o pred¢asném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.4.

9.4 Zpétvzeti Zadosti o predéasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisu pisemné vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové zpétvzeti adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny nejpozdéji tfi Pracovni dny predtim, nez se piislusné castky
stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.3 splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném
splaceni ostatnich Vlastnikt dluhopisi.
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9.5 Dalsi podminky pi‘ed¢asného splaceni Dluhopisi

Pro pfed¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.

10 Promlceni

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11 Administrator, Agent pro vypocty a Kota¢ni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Uréend provozovna

Administratorem je Komeréni banka, a.s. Ur¢ena provozovna a vyplatni misto (Uréena provozovna) je na
nasledujici adrese:

Komeréni banka, a. s.

Vaclavské nameésti 42
114 07 Praha 1

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a jina Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal$iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu, poptipade urcit dalsi obstaravatele plateb za pfedpokladu, ze takova zména nebude mit
vliv na postaveni nebo z4jmy Vlastnikii dluhopisi.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo o urceni dalSich obstaravateld plateb Emitent oznami
Vlastnikiim dluhopisit zptisobem uvedenym v clanku 14.1. Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti
uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendarnich dnd ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdé&jsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti
méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy,
nabude Uc€innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora nebo Urcené
provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisi, rozhodne o ni Schiize v souladu s
¢lankem 12.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Viastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisi neruc¢i a ani je jinak nezajist'uje a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakon¢ uvedeno jinak.
11.2  Agent pro vypocty

11.2.1 Agent pro vypolty

Agentem pro vypocty je Komer¢ni banka, a.s.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty za predpokladu, zZe
takova zména nebude mit vliv na postaveni nebo z&jmy Vlastnikli dluhopisti. Zménu Agenta pro vypocty
Emitent oznami Vlastnikim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Jakakoliv takova zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnlt ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém

oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum Gcéinnosti. V kazdém piipad¢ vSak jakakoliv zména, ktera by jinak
nabyla ¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dni pied nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést
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jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém
dnu, kdy provedl Agent pro vypoéty takovy vypocet. Pokud by zména Agenta pro vypocéty méla vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopist, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti agenta pro vypocty Emise jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta
a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Komer¢ni banka, a.s.

11.3.2 Vztah Kotac¢niho agenta k Viastnikiiom Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti kota¢niho agenta Emise jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a
neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

12 Schuze; zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schiizi Vlastniki dluhopist
(Schiize) pouze v piipadech:

(@) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi, a
(b) kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoZze mél povinnost tak uéinit v souladu s ¢lankem 12.1.2.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni
oznameni o svolani Schtize podle ¢lanku 12.1.4 dorucit Administratorovi zadost o obstarani vypisu z evidence
Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopist opraviiyjicich k Gi€asti na Schiizi), a (ii) uhradit Administratorovi
zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim Schiize (podminky (i) a (ii) jsou piedpokladem pro
ucinné svolani Schize).

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbytetného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko
Vlastnikt dluhopist v ptipadé (kazdy z ptipadii nize Zména zasadni povahy):

(@) navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné¢ Emisnich podminek
dle zakona vyZaduje;

(b) navrhu na preménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spolecnosti a druzstev, v platném znéni), s vyjimkou pfemény Emitenta, (i) jiz se vedle
Emitenta bude t€astnit vyhradné Dcefina spolecnost ¢i Dcetiné spolecnosti, (ii) v disledku pfemény
nedojde dle nejlepsiho védomi Emitenta k zddnému Ptipadu poruSeni, a v disledku pfemény ani
Ptipad poruseni nebude hrozit, a (iii) vysledek pfemény nebude mit dle nejlepsiho védomi Emitenta
negativni vliv na konsolidované hospodaiské vysledky Emitenta; a
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(© navrhu na uzavfeni smlouvy, na jejimz zéklad¢ dochdzi k dispozici s obchodnim zavodem nebo jeho
¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, ze mize byt ohroZeno
radné a v€asné splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisii.

Emitent je dale povinen svolat Schlizi k navrZzeni spole¢ného postupu, pokud doslo k Ptipadu poruseni dle
¢lanku 9.1.

Emitent mze svolat Schtizi, navrhuje-li spole¢ny postup v ptipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
ke kterémukoli Pripadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech.
12.1.3 Naklady na organizaci, svoldni a kondni Schiize

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent porusil
svou povinnost svolat Schiizi, pficemz v takovém ptipadé hradi naklady na organizaci, svolani a konani
Schiize vzdy Emitent. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy uc¢astnik sam.

12.1.4 Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schlize je svolavatel povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v clanku 14, a to
nejpozdéji 15 dnti pred dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisit nebo Vlastnici dluhopist,
je povinen (jsou povinni) ve stejné lhit¢ dorucit oznadmeni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi
nalezitostmi) ur¢ené Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Uréené provozovny, pficemz Emitent zajisti
uvefejnéni takového oznameni na Internetovych strankach emitenta. Oznameni o svoladni Schiize musi
obsahovat alespoi (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti nazvem DIluhopisu,
Datem emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konéani Schiize, pti¢emz datum konani Schlize musi ptfipadat
na Pracovni den a hodina konani Schlize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-
li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) Rozhodny den
pro ucast na schiizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni 0
jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen
za UcCasti a se souhlasem vSech Vlastnik dluhopist. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji
svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopisi, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci
sedmého dne pted datem piislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na schiizi), nebo (ii) osoba, ktera
Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl
prislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro t¢ast na schiizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro
ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopisti a Ze Dluhopisy drzené touto osobou jsou evidovany na uctu
spravce z diivodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schiizi). Potvrzeni podle ptedchozi véty musi
byt pisemné (s ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora ohledné obsahu i formy.
Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl
priloZen original nebo ufedné ovéiena kopie vypisu spravce z obchodniho rejsttiku nebo jiného piislusného
rejstiiku ne star$i nez tfi mésice pred datem ptislusné Schlize. K ptipadnym pievodim Dluhopist
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na schiizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schlizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schizi, a celkovou
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nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi. S Dluhopisy, které byly v
majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi
byt Gfedné ovéien. Pokud je Vlastnik dluhopist pravnickou osobou, Administrator bude po fyzické osobg,
ktera je opravnéna Vlastnika dluhopisi zastupovat na Schiizi na zaklad¢é plné moci ¢i jinak, pozadovat
origindl nebo ufedné ovéfenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisit z obchodniho rejstiiku nebo jiného
prislusného rejstiiku ne starsi nez tfi mésice pred datem piislusné Schiize.

12.2.3 Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikll dluhopisi podle ¢lanku
12.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k tcasti na schtizi) a hosté ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ti¢asti na schtizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacena jmenovita hodnota piedstavuje vice nez 30
% celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.3, se pro ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani
spole¢ného zastupce, neptihlizi se k jeho hlastim, je-1i soucasné Osobou opravnénou k ucasti na schiizi. Pred
zah4jenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisti a Osobach opravnénych k tcasti
na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopist pfedsedé pfedseda zvoleny Prostou vétSinou. Do zvoleni pfedsedy piedsedd Schiizi
osoba ur¢ena svolavajicim Vlastnikem dluhopisii nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pricemz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spoleény zastupce
je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatinovat ve prospéch vSech Vlastnikid dluhopist prava
spojena s DIuhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schtize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek
ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopist dalsi jednéni a chranit jejich zajmy, a
to zpilisobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zéastupce miize Schlize odvolat stejnym
zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni
spole¢ného zastupce bude vefejnosti ptistupna na Internetovych strankach emitenta uvedenych v ¢lanku 14.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) nebo (ii) k ustaveni a odvolani spolecného zastupce, je treba Kvalifikované
veétSiny. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schtize Prosta vétSina.
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12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schilize usnaSenischopna, pak bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmén¢ Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a),
usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li
to nadale potiebné, nahradni Schtizi tak, aby se konala do Sesti tydnd od ptivodniho terminu. Konani nahradni
Schtize s nezménénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisti oznameno nejpozdéji do 15 dnil ode
dne piivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici Zmén¢ emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2
pism. (a) je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastnikt dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (C), pak Osoba opravnéna
k ucasti na schiizi, kterd podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize nezucastnila
(Zadatel), je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro ti¢ast na schiizi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud Dluhopisy
po konéni Schiize nasledné nepievede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnii od zp¥istupnéni usneseni
Schiize podle ¢lanku 12.5 pisemnou zadosti (Zadost) uréenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na
adresu UrCené provozovny, jinak toto jeho pravo zanika. Vyse uvedené castky jsou splatné do 30 dnti po
dorudeni Zadosti Administratorovi (Den pied¢asné splatnosti dluhopisii).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek podle ¢lanku
12.1.2 pism. (a), tj. kdy souhlas Schtize s jejich zménou vyzaduje zdkon, mize Schiize soucasné rozhodnout,
ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, miize Vlastnik dluhopisti pozadovat
vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisti, jichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gi¢ast
na schiizi, pficemz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku pievést, jakoz i pomérného urokového
vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 dnti ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s &lankem 12.5, a
to Zadosti uréenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanikd.
Vyse uvedené &astky jsou splatné v Den predéasné splatnosti dluhopisd, tj. 30 dnii ode dne, kdy byla Zadost
doruc¢ena Administratorovi.

12.4.2 Nalesitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést podet Dluhopist, o jejichZ predéasné splaceni se 74da a majetkovy Gdet. Zadost musi
byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji byt
titedné ovéteny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

12,5  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 dnti od konani
Schiize zapis obsahujici zavéry Schilize, zejména ptijatd usneseni. Pokud svolavatelem Schize je Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnti od konani Schiize rovnéz dorucen
Emitentovi a Administratorovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat,
dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikiim
dluhopisti v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve 1hiité do 30 dnli od konani
Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schuize projednéavala usneseni o Zméné
zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (C), musi byt o ucasti na Schiizi a 0 rozhodnuti Schiize
potizen notai'sky zapis. Pro ptipad, ze Schlize takové usneseni pfijala, musi byt v notarském zapise uvedena
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jména téch Osob opravnénych k Gcasti na schlizi, které platn€ hlasovaly pro piijeti takového usneseni, a pocty
kusti Dluhopisu, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi.

13 Zmény Emisnich podminek

V pripadech vyzadovanych zdkonem lze Emisni podminky meénit pouze se souhlasem Schiize. Zména
Emisnich podminek vsak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

14 Oznameni

14,1  Oznameni Vlastnikiim dluhopisi

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisti bude platné a G¢inné, pokud bude uvetejnéno v ceském jazyce na
Internetovych strankach emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich prévnich pfedpisii pro
uvefejnéni ozndmeni podle Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové ozndmeni povazovano za
uvefejnéné splnénim postupu podle piislusného pravniho predpisu. V ptipade, Ze bude nékteré oznameni
uvefejnovano vice zpisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.
14.2  Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a u¢inné:

@) okamzikem jeho dorudeni prostiednictvim doporu¢ené posty (nebo obdobnym zplisobem) nebo
kuryrni sluzbou; nebo

(b) okamzikem jeho dorueni e-mailem s tim, ze Emitent souhlasi, Ze dorucenka potvrzuje takové
doruceni.

Jakékoliv takové ozndmeni musi obsahovat rovnéz ISIN Dluhopisi.

15 Rozhodné pravo, jazyk a Rozhodovani sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou #idit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pieloZeny do dal$ich jazyki. V takovém piipadé, dojde-li k rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska.

Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist, popt. dal§imi subjekty
zucastnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (v€etn€ sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti) je vyluéné Méstsky
soud v Praze, ledaze v daném piipad¢€ neni dohoda o volbé mistni piisluSnosti soudu mozna a zdkon stanovi
jiny mistné ptislusny soud.

16 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném c¢isle maji v t€chto Emisnich podminkach stejny vyznam, i
pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle.

Nad ramec pojmi jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro ti¢el Emisnich podminek nasledujici
pojmy niZe uvedeny vyznam:

BCPP znamena spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773.

Centralni depozitai' znamena spole¢nost Centralni depozitat cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna

14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
zn. B 4308.
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Cesk4 narodni banka znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zékona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, v platném znéni.

Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopistt ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 6.5, 9.2 a2 12.4.1.

EUR, Euro ¢i euro znamenda zakonnou ménu ¢lenskych stati Evropské unie, které ptijaly tuto jednotnou
ménu.

J&'I: BANKA znamena spolec¢nost J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, ICO: 471 15 378, LEL: 31570010000000043842, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 1731.

KB znamena spolecnost Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé 969/33, PSC 114 07, ICO: 453
17 054, LEI: IYKCAVNFR8QGF00HV840, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v

Praze, spisova znacka B 1360.

Kvalifikovana vétSina znamena tfi ¢tvrtinovou vétsinu hlasti pritomnych Osob opravnénych k ucasti na
svolané Schuzi.

Ob¢éansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni.

Pracovnim dnem se pro ucely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodd a mezibankovnich
plateb v Ceskych korunéch, ptipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila.
Prosta vétSina znamena prostou vétSinu hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na svolané Schiizi.
Pripad poruSeni znamena kazdy z pfipad uvedenych v ¢lanku 9.1.

Regulovany trh BCPP znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 anasl. ZPKT.
Rozhodny den pro ucast na schiizi ma vyznam uvedeny v clanku 12.2.1.

UCB znamena UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha
4 — Michle, ICO: 649 48 242, LEl: KR6LSKV3BTSIRD41IF75 zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 3608.

Urcena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Vedouci spolumanaZefi znamena KB, J&T BANKU a UCB.

ZPKT znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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VI.  ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Emitentovi neni, vyjma z4jmi Vedoucich spolumanazert, ktefi umistuji Dluhopisy na trhu, Administratora
a Koordinatora zndm zadny zajem osob zucastnénych na Emisi a nabidce Dluhopist, ktery by byl pro Emisi

nebo nabidku Dluhopist podstatny.

KB vykondva soucasné funkci Koordinatora, Vedouciho spolumanazera, Administratora, Agenta pro
vypocty, Spolumanazera pro vyménu a Kota¢niho agenta.

UCB vykonava soucasné funkci Vedouciho spolumanazera a Spolumanazera pro vymeénu.

J&T BANKA vykonava soucasné funkci Vedouciho spolumanazera a Spolumanazera pro vyménu.
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VIl. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

V souladu s podminkami Memoranda o nabidce vymény Emitent vyméni Vyménované dluhopisy vlastnikiim
Stavajicich dluhopisti za Stavajici dluhopisy (jak je blize popsano v kapitole ,,Upisovani a prodej*).

Cisty vytézek Emise Dalsich dluhopisii, ktery Emitent odhaduje na ¢astku 775 milionti K&, bude pouzit na
refinancovani stavajiciho zadluzeni Emitenta a rozvoj podnikatelskych aktivit Emitenta.
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VIll. INFORMACE O EMITENTOVI

1 Opravnéni auditori

Ugetni zavérky Emitenta sestavené v souladu s IFRS za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2019 a za obdobi
od 1. ledna do 31. prosince 2020, a ptilohy téchto ucetnich zavéerek, byly auditovany:

Obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Osvédceni ¢.: 021

Sidlo: Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditori CR

Statutarni auditor: Ing. Mgr. Tomas Frybort

Osvédcent ¢€.: 2292

(Auditor emitenta).

Auditor emitenta nema podle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem na Emitentovi. Pro ucely
tohoto prohlaseni Emitent, kromé jiného, zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k Auditorovi emitenta:
ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podilti spole¢nosti tvoticich s Emitentem
koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii ¢i podild, (ii) zamestnani u Emitenta
nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k Vedoucim
spolumanazerim nebo pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Skupiné jsou uvedeny v uvodu tohoto Prospektu v kapitole
Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Skupinée®.

3 Udaje o Emitentovi

3.1 Zikladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: MND a.s.

Misto registrace: Emitent je zapsany v obchodnim rejstitku vedeném
Krajskym soudem v Brné, spisova znacka B 6209

1CO: 284 83 006

LEI: 31570010000000042969

Datum vzniku: Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku 3.
listopadu 2008

Sidlo: Hodonin, Uprkova 807/6, PSC 695 01, Ceska republika

Pravni forma: Akciova spolecnost

Rozhodné pravo: Pravni ¥ad Ceské republiky

Telefonni Cislo: +420 518 315 111

E-mail: info@mnd.cz

Internetova doména www.mnd.eu. Informace na webové strance nejsou

soucasti Prospektu, ledaze jsou tyto informace do
Prospektu zaclenény formou odkazu.

Doba trvani: Na dobu neurcitou
Pravni ptedpisy, kterymi se fidi Emitent: Jedna se zejména o nasledujici:
- zakon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, v platném znéni
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- zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném
znéni,

- zakon ¢. 182/2006 Sb., o tpadku a zptsobech jeho feseni
(insolvencni zékon), v platném znéni,

- zakon ¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a o
vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zméné
nekterych zakont (energeticky zdkon), v platném znéni,

- zakon ¢. 44/1988 Sb., o ochran¢ a vyuziti nerostného
bohatstvi (horni zakon), v platném znéni, a

- zakon €. 61/1988 Sb., o hornické ¢innosti, vybusninach a
o statni banské sprave, v platném znéni.

3.2 Zakladatelska listina a stanovy

Emitent byl zalozen dne 30. zafi 2008 na zakladé notaiského zapisu NZ 652/2008 podle prava Ceské
republiky jako akciova spolecnost pod obchodni firmou ORTOKLAS a.s. Ke vzniku Emitenta doslo zapisem
do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym soudem v Praze pod spisovou zna¢kou B 14803 dne 3. listopadu
2008, pticemz nyni je Emitent zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brnég, spisova
znacka B 62009.

Aktualni verze stanov Emitenta ke dni tohoto Prospektu je ze dne 6. prosince 2021 a byla do obchodniho
rejstiiku zalozena dne 16. prosince 2021.

Emitent je ustaven v soukromém zajmu za uc¢elem vydéle¢né ¢innosti. Tato jeho povaha se posuzuje podle
jeho hlavni ¢innosti spocivajici v pfedmétu ¢innosti a predmétu podnikani, Které jsou uvedeny v ¢lanku 3
stanov Emitenta.

3.3 Ziakladni kapitial Emitenta

Zéakladni kapital Emitenta k datu tohoto Prospektu je 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych)
a byl splacen v pIné vysi. Zakladni kapital je rozdélen do 50.000 kus kmenovych akeii na jméno v listinné
podobé o jmenovité hodnoté jedné akcie 20.000 K¢ (slovy: dvacet tisic korun ¢eskych).

34 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent je vyznamnou energetickou spoleénosti podnikajici v Ceské republice i v zahraniéi, ktera se piimo
¢i prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti zabyva dodavkami energii domacnostem, obchodem
S energiemi, investicemi do zdrojii obnovitelné energie, poskytovani sluzeb uskladiiovani zemniho plynu,
tézbou ropy a zemniho plynu, poskytovanim vrtnych praci a rozvojem novych technologii, napt. zachytavani
a ukladani oxidu uhli¢itého (carbon capture & storage).

Pravni predchidce Emitenta, spoleCnost Moravské naftové doly, a.s., vznikla ze statniho podniku pfi
privatizaci v roce 1993.

V roce 1998 byly do nové vzniklé dcetiné spole¢nosti, dnesni MND Drilling & Services a.s., prevedeny
¢innosti vrtného kontraktora. V roce 2008 bylo do nové vzniklé dcetiné spolecnosti MND Gas Storage a.s.
pievedeno podzemni skladovani zemniho plynu z divodi legislativnich poZzadavku na odd¢€leni regulovanych
¢innosti v plynarenském odvétvi.

Emitent vznikl v roce 2008 pod ptivodni obchodni firmou ORTOKLAS a.s. a v souvislosti se ziskanim 100
% akcii pivodnich Moravskych naftovych dold, a.s. skupinou KKCG v roce 2010 ptevzala v ramci procesu
fuze sloucenim, jakoZzto univerzalni pravni nastupce, mimo jiné jméni predchtidkyin MND a.s. a Moravské
naftové doly, a.s.
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Dne 31. prosince 2020 Emitent potidil 80% podil ve spole¢nosti MND Ukraine formou nepenézniho vkladu
akcii mimo zakladni kapital od mateiské spole¢nosti MND Group AG. V ramci této akvizice byly pofizeny
spolecnosti, jejichz 100% vlastnikem je spoleCnost MND Ukraine - dcefiné spoleCnosti Horyzonty,
Geologichne a Precarpathian se sidlem na Ukrajiné.

Dne 1. listopadu 2021 pievedl Emitent formou vkladu ¢asti zdvodu do zakladniho kapitalu na dcefinou
spole¢nost MND Energie podnikatelské aktivity souvisejici s dodavkami energii domacnostem a malym
podniktim.

3.5 Nesplacené ivéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

Tabulka nize uvadi ptehled Gvérd a investiénich nastroji Skupiny k 30. ¢ervnu 2021 a 31. prosinci 2020
(v milionech K¢&).

30. ¢ervna 2021  31. prosince 2020  31. prosince 2019

(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Uvéry, vydané dluhopisy — dlouhodobs &4st
Dlouhodobé bankovni uvéry 172 205 237
Dlouhodobé ptijcky od podnikd mimo skupinu 40 46 50
Vydané dluhopisy — dlouhodoba ¢ast 2.201 2.200 2.197
Uvéry, vydané dluhopisy — dlouhodoba &4st celkem 2413 2451 2.484
Uvéry, vydané dluhopisy — kratkodoba &ast
Kratkodobé bankovni uvéry 1.274 1.470 1.477
Kratkodoba ¢ast dlouhodobych bankovnich tivéra 66 100 138
Ostatni kratkodobé ptjcky 68 172 1.418
Vydané dluhopisy — kratkodoba ¢ast 9 9 10
Uvéry, vydané dluhopisy — kratkodoba &ist celkem 1.417 1.751 3.043

Dne 13. listopadu 2017 vydala Skupina Stavajici dluhopisy, tj. nezajisténé dluhopisy ve formé ,,na dorucitele*
v zaknihované podob¢, které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha,
a.s., ISIN CZ0003517708. Jde o dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem ve vy$i 6M PRIBOR + 2,48%
p. a. splatné 13. listopadu 2022. Kupony dluhopisu jsou vyplaceny pololetné zpétné, vzdy v kvétnu a v
listopadu. Jmenovita hodnota jednoho dluhopisu ¢ini 3 mil. K¢, celkovd nominélni hodnota ¢ini 2.202 mil.
K¢&. Emise je vydana podle ¢eského prava a na uzemi Ceské republiky.

3.6 Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Emitent si neni védom zadné dalsi udalosti specifické pro néj, ktera by méla podstatny vliv pfi hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta ¢i Skupiny.

3.7 Uvérové hodnoceni Emitenta nebo jeho dluhovych cennych papirt
Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papiriim nebylo piidéleno tivérové hodnoceni.
3.8 Vyznamné zmény struktury financovani Emitenta

Emitent si neni védom zadnych zmén struktury svého financovani.

3.9 Popis ocekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent neplanuje ve struktufe financovani svych ¢innosti zadné zmény, tj. Emitent planuje financovat svoji
¢innosti pomoci vérového a dluhopisového financovani, véetné vydani Dluhopisi.
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4 Cinnosti a piedmét podnikani Emitenta a Skupiny

4.1 Hlavni ¢innosti Skupiny

Mezi hlavni ekonomické ¢innosti Skupiny patfi:

@) dodavky energii domacnostem a malym podnikiim,

(b) obchodovani s energetickymi komoditami,

) provozovani podzemnich zasobnikl plynu a poskytovani sluzeb uskladiiovani plynu,

(d) pruzkum a tézba ropy a zemniho plynu,

(e) investice do zdroji obnovitelné energie, a

()] poskytovani sluzeb v oblasti vrtani tézebnich, hydro a geotermalnich vrtt, a likvidace ekologickych
ZateZi.

Dodavky energii domacnostem a malym podnikam (Retail)

V roce 2014 vstoupil Emitent na trh dodavek energii domdcnostem a malym podnikim. V segmentu
domacnosti se Skupina soustfedi na prodej plynu a elektiiny. I pfes silné konkurenéni prostredi se Skupina
velmi rychle dostala mezi predni dodavatele energii v Ceské republice. Od samého pocatku klade Skupina
dlraz na kvalitu zdkaznické zkuSenosti a efektivitu internich i externich procesti, véetné maximalni mozné
automatizace. Dodavky energii jsou poskytovany s dlirazem na zivotni cyklus zakaznika a na lidsky pfistup
jiz od samotného poc¢atku. Dobra orientace v potiebach zakaznikli umoznila Emitentovi vytvofit odlisujici a
atraktivni nabidku dodéavek energii pro domacnosti i firmy a ziskat tak vyznamnou konkurenéni vyhodu.
Emitent se diky tomu stal jednim z nejzvazovanéj$ich dodavatelti na trhu’ s viibec nejvyssi miru zdkaznické
spokojenosti v energetice, méfené pomoci metody Net Promoter Score (NPS)8. Dosazené vysledky obou
klicovych ukazateld zdravi znacky jsou jasnym dikazem, ze spolu s dobfe vybudovanou znackou MND
nastavuje Skupina velmi vysokou latku obsluhy a spokojenosti zdkaznikii — naméfend mira doporuceni
zdkazniky a NPS skore 35 je vysoce nad primérem trhu a v energetice je doposud nevidané®.

I pfes zna¢ny akvizi¢ni potencial se Skupina chova velmi zodpoveédné. Pro vlastni portfolio zékazniki
nakupuje prubézné. Tato konzervativni nakupni strategie se ukdzala jako klicova v roce 2021. V obdobi
vyznamného riistu velkoobchodnich cen to mnozi hraci na trhu nezvladli a trh opustili. A pravé kombinace
dobrého nakupu, vyborné zakaznické péce za podpory silné znacky se projevila v dalSim jesté rychlejsim
ristu poctu zakaznik.

Pocatkem prosince 2021 ¢inil celkovy pocet odbérnych mist na plynu 109 430 a elekttine 120 081, tj. celkem
229 511, oproti 162 400 odbérnym mistim k 31. prosinci 2020, dle aktualnich pfedpokladi by Skupina méla
dosahnout poctu 250 000 odbérnych mist v prvnim ¢tvrtleti roku 2022. Skupina v roce 2021 dale posilila
svoji pozici na trhu dodavek energii domacnostem a firmam, kde byla v listopadu z pohledu poctu zakazniki
dle operatora trhu OTE™ patym nejvétsim dodavatelem plynu a Sestym nejvétsim dodavatelem elektiiny v
Ceské republice. Mezi novymi dodavateli plynu pak dle OTE pattilo Emitentovi co do poétu obsluhovanych
odbérnych mist v listopadu se 109 tisici odbérnymi misty prvenstvi a u elektfiny s 119 tisici zakazniky patiila
Emitentovi druhé pozice®.

Po vkladu ¢asti zavodu je od 1. listopadu 2021 dodavatelem energii domacnostem a malym podnikdim
spole¢nost MND Energie, 100% dcefina spolec¢nost Emitenta.

7 Zdroj: Kvantitativni vyzkum: ,, Tracking znacek 2021, n=1816, agentura Kantar, interni dokument Emitenta.

8 Zdroj: Kvantitativni vyzkum: ,,Spokojenost s dodavateli energii 2021, n=2228, ag. STEM/MARK, publikovano na www.srovnam.cz.
® Zdroj: Kvantitativni vyzkum: ,,Spokojenost s dodavateli energii 2021, n=2228, ag. STEM/MARK, publikovano na www.srovnam.cz.
10 Zdroj: statistiky OTE, publikovéno na https://www.ote-Cr.cz.

1 Zdroj: statistiky OTE, publikovéano na https://www.ote-Cr.cz.
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Obchodovani s energickymi komoditami

Emitent v roce 2021 dale rozvijel své aktivity jako licencovany obchodnik s plynem a elektfinou na ceském
trhu i v zahraniéi a pokracoval v prodeji zemniho plynu z vlastni téZzby a v obchodovani nad zasobniky plynu
v Ceské republice, Némecku, Rakousku, Nizozemsku a na Ukrajing o celkové skladovaci kapacité presahujici
13 TWh. Skladovaci kapacita byla také prodavana na sekundérni bazi jako sluzba flexibility a pro zajisténi
bezpec¢nostniho standardu dodavky dle platné legislativy. Bylo zobchodovéano na fyzickych a finan¢nich
trzich ptes 195 TWh plynu a 25 TWh elektfiny. Skupina aktivn¢ obchodovala také emisni povolenky a uhli
formou finan¢nich kontraktt.

Obchodni portfolio Emitenta vyuziva synergii mezi ¢tyfmi zakladnimi pilifi: 1. nakupovani skladovacich
kapacit plynu a jejich optimalizace v ¢ase, 2. na zakladé fundamentalni analyzy arbitraZ nedokonalé efektivity
trhu pii nacefiovani mezikomoditnich spreadd, clean spark spread (CSS) a clean dark spread (CDS),
predstavujicich marzi vyrobce elektiiny pii vyrobé elektiiny z plynu, resp. z uhli, za vyuziti nakupu emisnich
povolenek, 3. algoritmické obchodovani a 4. prodej komodit pro koncovy trh.

Emitent obchodné pokryva hlavni energetické trhy. V plynu je to Nizozemsko, Némecko, Rakousko, Ceska
republika, Slovensko, Mad’arsko a Ukrajina. V elektfiné potom Némecko, Francie, Mad’arsko a Ceska
republika. Emitent obchoduje kontrakty jak s fyzickym, tak i s finanénim vypofadanim. Pro potieby CSS a
CDS obchoduje také emisni povolenku a uhli na burzach ICE a EEX.

Emitent se v poslednich dvou letech intenzivné zabyval tvorbou a rozvojem algoritmickych modelt
obchodovani. V roce 2021 jiz byly nasazeny nékteré algoritmické modely do bézného provozu s velmi
dobrymi vysledky. Modely se zamétily primarné na intradenni trh s elektfinou. V roce 2022 se planuje
nasazeni dalSich modeld zamétenych na forwardovy trh s elektfinou a emisnimi povolenkami.

Poskytovani sluzeb uskladiiovani plynu

Skupina je provozovatelem podzemniho zasobniku plynu Uhtice (PZP UhFice), v némz poskytuje
zakaznikim sluzby uskladiiovani zemniho plynu. PZP Uhfice je tvofen dvéma skladovacimi strukturami.
Skladovaci struktura PZP Uhfice, disponujici objemem 185 mil. m, byla uvedena do provozu v roce 2001 a
druh4 skladovaci struktura Uhfice-Jih disponujici skladovacim objemem 135-145 mil. m® byla uvedena do
provozu v roce 2012. Celkova aktudlni skladovaci kapacita PZP Uhiice je 320-330 mil. m?, s potenciadlem
dalgiho rozvoje az na 350 mil. m®, zejména na struktufe Uhfice-Jih, a aktudlnim dennim celkovym vykonem
10 mil. m® pro odbér a 5 mil. m® pro vtla&eni.

PZP Uhiice patii k nejflexibilngjsim zatizenim svého druhu v Ceské republice. Tuto skute¢nost provozovatel
plné€ vyuziva tim, Ze nabizi sestavu obchodnich balickl pro zdkazniky, kterym kromé standardnich auk¢nich
skladovacich produktd nabizi také prerusitelné vykony i skladovaci kapacity na denni ¢i mésicni bazi, které
1ze v souladu s platnou legislativou prodavat i mimo aukci, napft. prostfednictvim web portalu provozovatele.
Nejnovejsim nabizenym produktem bude od 1. ledna 2022 tzv. ,,reverse storage®, kdy zakaznik nejprve obdrzi
plyn o dohodnutém objemu s pfislusSnymi dennimi vykony, ktery potom v nasledném obdobi vraci zpét. O
tento druh produktu je na trhu mimotadny zajem.

PZP Uhfice je také jeden z prvnich podzemnich zasobnikt plynu v Ceské republice, u kterého byly vytvoteny
podminky pro skladovani zemniho plynu s pfimési az 5 % vodiku, ¢imz bude umoznén provoz tzv. Energy
Storage, ktery bude schopen uskladnovat piebytky elektrické energie transformované do vodiku. Tento
pristup provozovatele PZP Uhfice koresponduje s politikou snizovani uhlikové stopy a koresponduje také s
politikou prosazovani vodiku jako Cistého zdroje energie/akumulatoru energie.

Prostfednictvim majetkové tiCasti Emitenta ve spolecnosti Moravia Gas Storage se Skupina rovnéz podili na
provozovani podzemniho zasobniku plynu Damboftice, ktery byl uveden do provozu v pribéhu roku 2016 a

jehoz celkova skladovaci kapacita po ukonéeni nab&hového obdobi bude ¢init 448 mil. m®.

Prazkum a té€zba ropy a zemniho plynu
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Emitent je drzitelem ¢tyf prizkumnych licenci o celkové rozloze 1 710 km2 v regionu jihovychodni Moravy.
Dcetiné spole¢nosti Emitenta jsou drziteli &tyf priizkumné t&Zebnich licenci o celkové rozloze 178 km? na
zapadni Ukrajin€. Tato prizkumna izemi jsou pokryta siti 2D seismickych méfeni a z velké ¢asti i siti 3D
seismickych méfeni, naposledy Skupina provadéla seismickd méteni v oblasti licence Girskd (2021). Na
zaklad¢ vysledkl a interpretace seismickych méfeni a dalSich geologickych informaci Skupina provadi
projektovani a realizaci prizkumnych vrtii za Gcelem objevu novych lozisek ropy a zemniho plynu.

V soucasnosti Emitent t€Zi ropu a/nebo zemni plyn z 33 loZisek v regionu jihovychodni Moravy. T¢Zba ropy
v roce 2020 doséhla 99 tisic m® a dodavky zemniho plynu z vlastni t&Zby 78 mil. m®. Emitent dodavé ropu
spole¢nosti Unipetrol ropovodem Druzba a Zelezniénimi cisternami do rafinérie v Kralupech nad Vltavou.
Zemni plyn spolecnost dodava svym zakazniktim pies plynarenskou distribucni soustavu.

Dcefiné spolecnosti na Ukrajin€ nyni t€zi zemni plyn z lozisek Girské a Beregivska s ro¢ni té¢zbou 100 mil.
m3. Zemni plyn spole¢nost dodava svym zakaznikGim pies plynarenskou distribuéni soustavu.

Emitent stanovuje interni odhady zasob ropy a zemniho plynu podle vlastni metodiky, ktera je zaloZzena na
metodice SPE/WPC/AAPG/SPEE Petroleum Resources Management System pro klasifikaci zasob ropy a
zemniho plynu. K 1. 1. 2021 Emitent odhaduje zasoby ropy podle své metodiky v kategorii Proved and
Probable (2P) v objemu 704 tis. m® a zasoby plynu v objemu 921 mil. m® v Ceské republice. Dcefiné
spole¢nosti odhaduji zasoby plynu 2P k 30. ¢ervnu 2021 v objemu 481 mil. m?3,

Kategorie Proved piedstavuje ovéfené zasoby uhlovodiktl k t&€zb¢, technicky a ekonomicky téZitelné za
danych podminek. Na zaklad¢ aplikovanych metod ovéteni a vypocth je nejméné 90% pravdépodobnost, Ze
skute¢na tézba se bude rovnat nebo bude vyssi nez tyto zasoby. Kategorie Probable predstavuje ¢aste¢né
ovetené zasoby uhlovodikil k t€zbé, technicky a ekonomicky tézitelné za danych podminek. Na zakladé
aplikovanych metod ovéfeni a vypoctl je nejméné 50% pravdépodobnost, Ze skutecna tézba se bude rovnat
nebo bude vyssi nez soucet zasob Proved a Probable. Kategorie 2P je prostym souctem kategorii Proved a
Probable.

Emitent je drzitelem certifikatu environmentalniho systému fizeni dle CSN EN ISO 14001 a certifikatu
systému fizeni bezpec€nosti a ochrany zdravi pii praci dle CSN OHSAS 41001.

Investice do zdroju obnovitelné energie a nové rozvojove projekty

Skupina vstupuje do projektu vystavby vétrné elektrarny na zapadni Ukrajin€. Skupina bude mit 50% podil
v ukrajinské spole¢nosti LIMITED LIABILITY COMPANY “ORIV WINDPARK?”, se sidlem Lviv, 79007,
Sichovykh Striltsiv, 12 ap. 9, registra¢ni ¢islo 38057121 (ORIV WINDPARK), partnerem ve spole¢ném
podniku bude spolecnost Ivena Limited (registracni ¢islo HE325520) pana Z. Kozytského, se kterou Skupina
spolupracuje od roku 2014 v oblasti t¢zby plynu na zapadni Ukrajing. Jde o vystavbu vétrné elektrarny o
vykonu 54,6 MWh ve Lvovské oblasti. Planovana ro¢ni vyroba je 150 GWh. V soucasnosti je zajisténa
priprava projektu, financovani a probihaji piipravné stavebni prace. Instalace 10 turbin probéhne v roce 2022
a vyroba elektfiny bude zahajena v roce 2023. Vypotadani akvizice je aktudln€ planované do konce mésice
unora 2022.

Emitent ve spolupraci s rakouskou spolecnosti Green Well zahgjil na sondé Hrusky Z40 testovaci prace na
mozné vyuziti geotermalni energie.

Emitent ve spolupraci s dcefinou spolecnosti MND Drilling & Services pfipravuje instalaci fotovoltaické
elektrarny v technologické parku v Luzicich.

Emitent v roce 2021 dokon¢il instalaci kogeneracni jednotky na vyrobu elektfiny a tepla na svém stiedisku v
Damboticich, v roce 2022 planuje instalaci dal$i kogeneracni jednotky.

Emitent je partnerem ¢esko-norského projektu CO2- SPICER - Pilotni projekt ukladani CO2 v karbonatovém

lozisku, jehoz hlavnim cilem je pfipravit pilotni ulozi§té¢ oxidu uhli¢itého na dotéZovaném loZisku ropy a
plynu nachézejicim se na jihovychod¢ Moravy, ¢imz vznikne modelovy ptiklad pro potencialni realizaci
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dalsich ulozidt oxidu uhli¢itého v Cesku i v Evropé. Dal$imi partnery jsou Ceska geologicka sluzba,
Geofyzikalni tstav AV CR, Vysoka $kola banska - Technicka univerzita Ostrava a NORCE Norwegian
Research Centre AS.

Emitent pfipravuje spolu s dal$imi partnery projekt Carbon Capture & Storage, jehoz cilem je posouzeni
moznosti vybudovani a provozu komeréniho podzemniho uloziste pro ukladani oxidu uhli¢itého zachyceného

pfi prumyslové vyrobé.

Emitent se ucastni studie pro posouzeni moznosti utilizace nevyuzivanych prizkumnych vrti a byvalych
tézebnich sond jako zdroji podzemni vody.

Poskytovani sluzeb v oblasti vrtnych praci a likvidace ekologickych zatézi

V roce 2021 bylo realizovano celkem devét vrti, z toho tii vrty v Ceské republice a $est vrti v zahranici
(Madarsko, Chorvatsko, Némecko, Velka Britanie). V roce 2021 Skupina realizovala vrtné prace se
soupravami Bentec 450, Bentec 350, Bentec 250, MD150, Rig 40 v Némecku, Chorvatsku, Mad’arsku a Velké
Britanii a dalsi Ctyfi zahrani¢ni podzemni opravy sond/vrtii v Némecku.

Skupina v roce 2021 planuje provést na uzemi Ceské republiky celkem 42 podzemnich oprav a likvidaci
sond/vrt. Dale pak celkem 17 relikvidaci starych ekologickych zatézi.

Skupina realizovala nejhlubsi geotermalni vrt ve Velké Britanii, ktery presahl délku 5 km a hloubku pies 4,8
km. Jedna se o pilotni vrt projektu Eden, ktery bude vyuzivat obnovitelné zdroje k vytapéni sklenikovych

biodom1 a nasledné se pocitd se zapojenim geotermalni elektrarny.

Skupina se aktivné ucastni tendrii na geotermii v celé¢ Evropé, jako napt ambicioézni projekt Eavor v Bavorsku
¢i geotermalni vytapéni velkokapacitnich skleniku 1 Italii.

4,2 Cinnosti dcefinych spole¢nosti

Mezi hlavni ekonomické ¢innosti Dcefinych spoleénosti patii:

@ poskytovani sluzeb v oblasti vrtani tézebnich, hydro a geotermalnich vrti, a likvidace ekologickych
Zatezi,

(b) provozovani podzemnich zasobnikl plynu a poskytovani sluzeb uskladiiovani plynu,

(©) dodavky energii domacnostem a malym podnikiim, a

(d) pruzkum a tézba ropy a zemniho plynu na Ukrajing.

MND Drilling & Services a.s.

MND Dirilling & Services je vrtny kontraktor s mezinarodnimi aktivitami v celé fad¢ evropskych zemi.
Poskytuje komplexni sluzby pfi vrtani a vystrojovani prizkumnych a té€Zebnich vrtd na ropu, zemni plyn,
hydro a geotermalnich vrtl a vrtd pro podzemni zasobniky plynu. MND Drilling & Services méa také dlouhou
tradici v poskytovani vSech typt praci pii podzemnich opravach sond. Od roku 1999 je spole¢nost ¢lenem
mezinarodni asociace vrtnych kontraktord — IADC. Je také drzitelem certifikatu systému fizeni kvality dle
CSN EN ISO 9001, certifikatu environmentélniho systému fizeni dle CSN EN ISO 14001 a certifikatu
systému Fizeni bezpe&nosti a ochrany zdravi pii praci dle CSN OHSAS 18001.

MND Dirilling & Services nabizi svym zakaznikiim fadu tézkych vrtnych souprav Bentec 450, 350 a 250,
RIG 30, 40 a 110, vrtnou soupravu MD 150 a jiné. VétSinu téchto souprav vlastni a zbytek si pronajima od
sesterské spolecnosti Emitenta, spolecnosti MND Drilling Germany GmbH. Tyto moderni vrtné soupravy
jsou na nejvyssi technologické urovni a plni poZzadavky vysoké bezpecnosti a ekologického provozu.
Soupravy jsou navrzeny a vyrobeny v souladu s normou API 4F a poslednimi evropskymi piedpisy,
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zahrnujicimi nizko-emisni provoz a plnou ATEX certifikaci do prostiedi s nebezpe¢im vybuchu. Soupravy
jsou plné¢ certifikovany.

MND Drilling & Services nabizi také dvé€ vrtn¢ soupravy IDECO s nosnosti na haku 160 t. Tyto lehci
soupravy jsou vyuzivany v ramci Ceské republiky a Slovenska, a to jak interné ve Skupiné, tak i pro externi
zakazniky.

MND Gas Storage a.s.

MND Gas Storage je provozovatelem PZP Uhtice a poskytovatelem sluzeb uskladiiovani plynu na zakladé
energetické licence. PZP Uhfice je tvofen dvéma skladovacimi strukturami, kdy prvni z nich (struktura
Uhfice) byla uvedena do provozu v roce 2001. V letech 2011 a 2012 probéehlo rozsifeni PZP Uhfice o
skladovaci strukturu Uhfice-jih, ktera byla spusténa do provozu 1. 4. 2012. Potencial struktury Uhftice Jih
umoziuje nartst skladovaci kapacity az na cca. 350 mil. m® v horizontu let 2022/2023. Podzemni zasobniky
plynu jsou vyuzivany jako zasobniky multicyklické, tj. bez omezeni doby vtla¢eni nebo tézby (vyjma
odstavek pro servisni prace).

MND Gas Storage je drzitelem certifikatu environmentalniho systému fizeni dle CSN EN ISO 14001 ¢&i
certifikatu systému managementu bezpecnosti a ochrany zdravi pii praci dle CSN ISO 45001.

MND Energie a.s. (dfive MND Energy Trading a.s.)

MND Energie byla zaloZzena za ucelem implementace projektl v oblasti obchodovani s energetickymi
komoditami. MND Energie v roce 2020 poskytovala sluzbu dodavek zemniho plynu a elektfiny koncovym
zakazniklim a vyvijela dalsi aktivity v oblasti energetickych odvétvi. Emitent s ti¢innosti ke dni 1. listopadu
2021 vlozil ¢ast svého obchodniho zavodu oznacovaného jako ,,divize maloobchodu® jako nepenézity vklad
do zakladniho kapitalu své dcefiné spolecnosti MND Energie.

MND Ukraine a.s.

Spolecnost vznikla dne 17. tnora 2020 pod obchodni firmou SC Czech AAS, a.s., na¢eZ nasledné, na zakladé
projektu preshrani¢ni fuze sloucenim ze dne 22. 9. 2020, ktery byl schvalen dne 27. 11. 2020, doslo s u€innosti
ke dni 27. listopadu 2020 k pteshrani¢ni fazi slou¢enim, v rimci niz na tuto spole¢nost jakozto na spoleénost
nastupnickou, pteslo jméni zanikajici spole¢nosti MND Ukraine B.V.

Emitent v soucasné dob¢ vlastni 80% podil v MND Ukraine a takto nepfimo vlastni a ovlada spole¢nosti
Horyzonty, Geologichne a Precarpathian (vSechny zalozené dle ukrajinského prava), ve kterych MND
Ukraine vlastni 100% podil.

Oriv Holding a.s.

Oriv Holding vznikla dne 10. srpna 2021 za ucelem spravy vlastniho majetku a ziskavani a drZzeni
majetkovych ucasti. Oriv Holding je holdingovou spolecnosti ur¢enou pro drzeni 50% ucasti Emitenta v
projektu vétrné elektrarny ORIV WINDPARK.

4.3 Hlavni trhy a postaveni Emitenta

Hlavni trhy, na kterych Emitent a Skupina pisobi, jsou:

@ maloobchodni trh s plynem a elektiinou v Ceské republice, kde zédkazniky jsou koncovi spotiebitelé,
a to v segmentu domacnosti a malych podnikd;

(b) velkoobchodni trhy s plynem, elektfinou, uhlim a emisnimi povolenkami v Ceské republice,

Némecku, Rakousku, Holandsku, Slovensku a Ukrajin¢, kde zakazniky jsou obchodnici
s energetickymi komoditami;
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(© trh s ropou, kde zékazniky jsou provozovatelé rafinérii ve stfedni Evropé;

(d) trh se skladovaci kapacitou v Ceské republice, kde zakazniky jsou obchodnici s plynem;
(e) trh obnovitelnych energii; a
0] trh vrtnych sluzeb, oprav sond a likvidaci vrtd a sond v Evropskeé unii, kde zakazniky jsou spole¢nosti

podnikajici v prizkumu a tézb& ropy, provozovatelé podzemnich zasobnikii plynu a investofi do
geotermalnich projektt.

Vsechny hlavni trhy, na kterych Emitent a Skupina ptsobi, jsou vysoce konkurencni trhy.

U velkoobchodniho trhu s plynem a trhu se skladovaci kapacitou je podil Emitenta dle jeho nazoru na trhu
nevyznamny, konkurenty jsou vsichni obchodnici s plynem pusobici na plynarenskych trzich v uvedenych
zemich. Na maloobchodnim trhu s plynem v Ceské republice je trzni podil Emitenta pod 5 %*2. Hlavnimi
konkurenty Emitenta jsou viichni dominantni dodavatelé energii ptisobici v Ceské republice. Podil Emitenta
na trhu s ropou je dle jeho nazoru nevyznamny. Prodejni ceny ropy jsou zavislé na svétovych cenach ropy
Brent. Konkurenci Emitenta pfedstavuji prakticky v§echny spole¢nosti dodavajici ropu do rafinérii ve stiedni
Evropé. Podil Emitenta na trhu obnovitelnych energii je zatim zanedbatelny, nicméné je pfedpoklad rastu
podilu v dalsich letech.

Podil dcetiné spole¢nosti MND Drilling & Services a.s. na trhu vrtnych sluzeb v Evropské unii odhaduje
Emitent v urovni 25 %. Mezi hlavni konkurenty 1ze v oblasti hlubokych vrtii zatadit spole¢nosti KCA Deutag,
Exalo Drilling a Daldrup & Soehne. V oblasti mélkych vrta a likvidaci starych ekologickych zatézi pak MB
Well Services DE.

Nasledujici tabulka zobrazuje trzby Skupiny v ramci rozdéleni do provoznich segmentii za rok 2020 a prvni
pololeti 2021 (v milionech K¢).

Obchodovani s

plynem a elektFinou, Priizkum a téZba
skladovani plynu ropy a plynu Vrtné price Celkem
1H 2021 38.832 699 201 39.732
Rok 2020 44.470 1.051 449 45.970
5 Organizacni struktura Emitenta
5.1 Jediny akcionai Emitenta

Jedinym akcionafem Emitenta je spolecnost MND Group AG, se sidlem na adrese 6004 Lucern, Kapellgasse
21, Svycarska konfederace, registra¢ni &islo: CHE-448.401.517. Jedinym akcionafem MND Group AG je
spole¢nost KKCG AG, se sidlem Kapellgasse 21, 6004 Lucern, Svycarska konfederace, registraéni
¢islo: CHE-326.367.231. Spole¢nost KKCG AG je ze 100 % vlastnéna spole¢nosti KKCG Holding AG se
sidlem ve Svycarsku. Jedinym akcionafem KKCG Holding AG je spoleénost Valea Holding AG se sidlem v
Lichtenstejnském knizZectvi. Jedinym akcionafem Valea Holding AG je nadace Valea Foundation existujici
podle prava Lichtenstejnského kniZectvi. Valea Foundation nema zadné spole¢niky a neni ovladana
jakoukoliv osobou. Ur¢enym beneficientem (beneficiary) nadace Valea Foundation je pan Karel Komarek,
nar. 15. btezna 1969, bytem 1936 Verbier, Chalet Trois Couronnes, Chemin Sonalon d'en Haut 8a, SV}'/carské
konfederace.

Emitent nepfijal zadna opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany jediného akcionafte. Proti zneuZiti kontroly
a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a
ovladanou osobou.

2{Jdaj z vlastnich zdrojt Emitenta
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Emitentovi nejsou znamy informace o ujednanich mezi akcionafi, které mohou nasledné vést ke zméné
kontroly nad Emitentem.
5.2 Skupina

Grafické vyjadieni vztahu Emitenta a Skupiny k datu Prospektu (véetné zobrazeni po planovaném nabyti

ucasti ve spolecnosti ORIV WINDPARK) je uvedeno nize:

MND a.s.

(Ceska republika)

| 100%

| 100%

| 80 %

| 100%

| 50 %

| 100%

| 24 %

MND Energie a.s.

(Ceska republika)

MND Drilling &
Services a.s.

(Ceska republika)

MND Ukraine a.s.

(Ceskd republika)

MND Gas Storage
a.s.

(Ceska republika)

Moravia Gas Storage
a.s.

(Ceska republika)

Oriv Holding a.s.

(Ceskd republika)

Biosféricka rezervace
Dolni Morava o.p.s.

(Ceska republika)

I 100%

100 %

| 100%

Horyzonty LLC

Precarpathian energy

Geologichne byreau

50 %

LIMITED LIABILITY
COMPANY “ORIV

company LLC Lviv LLC

WINDPARK™
(Ukrajina)

(Ukrajina) (Ukrajina) (Ukrajina)

Emitent vlastni ve vySe znazornénych spole¢nostech majetkovy podil a podil na hlasovacich pravech uvedeny
u kazdé z téchto spolecnosti.

Osoba pod spole¢nym vlivem Moravia Gas Storage je spole¢nym podnikem Emitenta a spole¢nosti Gazprom
Export LLC pro vybudovani a provozovani nového podzemniho zasobniku plynu Damboftice, ktery byl
uveden do provozu 1. 7. 2016.

Osobou pod spoleénym vlivem bude po vypofadani akvizice ORIV WINDPARK, jez bude spole¢nym
podnikem dcefiné spole¢nosti Emitenta Oriv Holding (50%) a spole¢nosti Ivena Limited (50%), ur¢enym pro
vybudovani a provozovani vétrné elektrarny Oriv na Ukrajing.

Dale je Emitent zakladatelem a ma 24% podil na hlasovacich pravech v obecné prospéSné spolecnosti
Biosféricka rezervace Dolni Morava o.p.s., ktera byla zalozena dne 31. 8. 2004 za ucelem zajiSténim
koordinace Biosférické rezervace Dolni Morava. V Ceské republice se jedna o jedinou biosférickou rezervaci,
ktera je koordinovana nevladni organizaci, v jejichz organech jsou zastoupeni zastupci podnikatelskych
subjektl, obci, statni spravy, profesnich organizaci, neziskovych organizaci a univerzit ptisobicich na uzemi
biosférické rezervace. Tento zplsob spravy biosférické rezervace byl v roce 2014 oznacen v ramci UNESCO
jako modelovy pro celosvétovou sit’ biosférickych rezervaci.

Emitent je matefskou a ovladajici spolecnosti ve vztahu ke svym dcefinym spole¢nostem a je mu vyplacen
podil na zisku z provozu téchto dcetfinych spolecnosti v podobé dividendy; jinak Emitent neni zavisly na
jinych subjektech ve Skupiné

53 Zavislost Emitenta na spole¢nostech Skupiny

Emitent je matetskou a ovladajici spolecnosti ve vztahu ke spole¢nostem ze Skupiny a je mu vyplacen podil
na zisku z provozu téchto dcefinych spolecnosti v podobé dividendy. Nad ramec této skutecnosti Emitent

neni zavisly na jinych subjektech ve Skupiné.

6 Informace o trendech

6.1 Ziadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlaSuje, Zze od data jeho posledni zvefejnéné ovéiené ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné
negativni zméné vyhlidek Emitenta.
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6.2 ZAdna vyznamna zména finanéni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény finan¢ni udaje do
data tohoto Prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zméné finanéni vykonnosti Skupiny.

6.3 Informace o znamych trendech

Skupina pribézné sleduje a vyhodnocuje obecné trendy na trzich s energiemi a piizptisobuje svou strategii
témto trendiim. Vyznamné trendy, které ovliviiuji trhy s energiemi, jsou predevsim celosvétové Usili snizovat
emise oxidu uhlicitého a skodlivin do ovzdusi, zvySovani ochrany Zivotniho prostfedi, podpora obnovitelnych
zdroju energie a zvySovani urovné bezpecnosti a ochrany pfi praci.

Skupina vnima zvySenou dilezitost zemniho plynu jako energetického zdroje, jehoz vétsi vyuziti je soucasti
celosvétového TUsili o snizeni emisi oxidu uhli¢itého, a vidi tento trend jako pfilezitost pro svou
podnikatelskou ¢innost v nasledujicich desetiletich. Skupina pladnuje rozsifit svou ¢innost do oblasti vyroby
elektrické energie z obnovitelnych zdrojii. Skupina se dale zabyvd moznostmi ukladani oxidu uhli¢itého jako
jedné moznosti dosazeni Cistych nulovych emisi oxidu uhli¢itého do roku 2050, ale i jinymi pfilezitostmi pro
rozvoj novych podnikatelkach aktivit v nizkoemisni energetice.

Trendy v dusledku pandemie COVID-19

V zajmu ochrany zdravi a bezpecnosti zakaznikil, zaméstnanci, obchodnich partnertit Emitenta a vefejnosti,
Skupina plné¢ dodrzuje veskera rozhodnuti a doporuceni organt statni spravy. Provozy Skupiny maji
zpracovany pohotovostni plany, v zavislosti na aktualnim vyvoji pandemické situace. Cast zaméstnancii
Skupiny, u nichz to naplin prace umoznuje, vykonava praci z domova. U vSech ¢innosti, které vyzaduji
fyzickou pfitomnost zaméstnanct, piijala Skupina veskera nezbytna opatieni na ochranu vetejného zdravi a
zdravi zaméstnanc.

Na zéklad¢ dosavadniho vyvoje nepfedpokladd Skupina zasadni ohrozeni finan¢ni vykonnosti z divodu
pandemie COVID-19. Nicméné skute¢ny dopad bude zaviset na fadé faktort, véetné doby dalsiho trvani
pandemie a rozsahu opatfeni pfijatych statnimi organy v Ceské republice a v zemich, na jejichz trzich Skupina
pusobi.

Divize Energy

Skupina prubézné reaguje na skute¢ny vyvoj situace upravou ¢asového harmonogramu realizace planu
investic. Skupina rovnéz pravidelné vyhodnocuje moznosti plného vyuziti podptrnych legislativnich opatteni
pfijimanych vlddou Ceské republiky a Parlamentem Ceské republiky specialné za u¢elem zmirnéni dopadi
pandemie COVID-19.

Divize Trading a MND Energie

Obchodni aktivity spolecnosti ze Skupiny nejsou po provozni strdnce pandemii vyrazné zasaZeny.
Samoziejmé i v této oblasti byla pfijata preventivni opatfeni na ochranu zdravi zaméstnanct, zakaznikd a
obchodnich partnerti. Ve vynosové oblasti se neocekavaji zasadni dopady v oblasti obchodu s energetickymi
komoditami. Dopady na oblast prodeje plynu retailovym zékaznikiim bude zaviset na absolutnim rozsahu
negativnich dopadi pandemie COVID-19 na celé ¢eské hospodatstvi a potazmo domacnosti.

Drilling & Services

Fungovani spoleénosti MND Drilling & Services mimo Ceskou republiku je ovlivnéno opatienimi
evropskych statti regulujicimi pteshranicni pohyb osob, coz ma dopad zejména na Casovy harmonogram
realizace zahrani¢nich projektti v oblasti vrtani po dobu Gi¢innosti téchto opatieni. MND Drilling & Services

ptijala opatieni k tsporam nakladii a zmirnéni negativnich dopadu.

Gas Storage
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Dopad pandemie COVID-19 na provoz podzemnich zasobnikd plynu je minimalni. Po pfijeti opatieni
nezbytnych pro ochranu zdravi v§ech zaméstnanct, spole¢nosti ze Skupiny obstaravajici provoz podzemnich
zasobnikd plynu pokracuji v bézném provozu.

Zelena dohoda a Fit for 55

Zelené dohoda pro Evropu pfedstavuje vizi a soubor politickych iniciativ Evropské komise, jejichz hlavnim
cilem je dosahnout toho, aby Evropa byla v roce 2050 klimaticky neutralni. Dohoda zahrnuje plan sniZeni
emise sklenikovych plynti EU do roku 2030 o0 55 % ve srovnani s rokem 1990 a obsahuje opatfeni ke snizeni
emisi, investice do $pickového vyzkumu a inovaci a ochranu ptirodniho prostiedi evropského kontinentu.
Dalsim cilem dohody je transformace evropské ekonomiky tak, aby byla dlouhodobé¢ udrzitelna, tedy aby byl
mozny jeji riist, aniz by se zvySovalo vyuzivani ptirodnich zdroju.

Navrh Fit for 55 predstavuje balik konkrétnich legislativnich opatteni, ktery byl piedstaven Evropskou komisi
dne 14. ¢ervence 2021, a jenz zahrnuje fadu komplexnich, vzajemné propojenych a dopliujicich se opatient,
pro urychleni sniZzovani emisi sklenikovych plynl v pfistim desetileti. Navrhy spojuji: pouziti obchodovani s
emisemi na nova odvétvi a zpiisnéni stavajiciho systému EU pro obchodovani s emisemi; zvySené vyuzivani
obnovitelné energie; vySs$i energetickd ucinnost; rychlej§i zavadéni nizkoemisnich druhii dopravy a
infrastruktury a paliv na jejich podporu; sladéni danovych politik s cili Evropské zelené dohody; opatfeni k
zamezeni uniku uhliku; a néstroje k ochran¢ a riistu pfirozenych tlozist’ uhliku.

Emitent pruzné reaguje na vyvoj v této oblasti, aktivné vytvaii své vlastni iniciativy a prizptisobuje své
podnikani ménicim se podminkdm v oblasti energetiky a zivotniho prostfedi. Emitent si stanovil cile v oblasti
redukce emisi, které mimo jiné zahrnuji energetickou sobéstacnost Skupiny v oblasti zajiSténi vlastni
energetické spotieby z bezemisnich obnovitelnych zdroji do roku 2025, zajisténi energetické sob&stacnosti
a vlastni energetické spotieby celé skupiny KKCG z bezemisnich obnovitelnych zdroji do roku 2027, 50%
sniZeni emisi CO; do roku 2030 a dosazeni CO- neutrality do konce roku 2040.

ESG trendy

Emitent ma aktivni program spolecenské odpovédnosti, v ramci néhoz podporuje celou fadu prospésnych a
dobroginnych akei a ob&anskych sdruzeni v Ceské republice. V souvislosti s pfedmétem a mistem podnikéni
a respektem k zivotnimu prostiedi smétuje Emitent svoji ¢innost ke zkvalitnéni Zivotniho prostiedi v obcich,
kde aktivné pisobi.

Emitent dlouhodobé spolupracuje na spole¢nych projektech s Biosférickou rezervaci Dolni Morava, o.p.s.
tykajicich se ochrany ptirodni a kulturni riznorodosti a trvale udrzitelného ekonomického a demografického
rozvoje. Mezi aktudlni feSené projekty patii zejména revitalizace zdmeckého rybnika v Lednici. Ve spolupraci
s Narodnim pamatkovym tstavem, Agenturou ochrany Zivotniho prostiedi a jinymi dojde po mnoha letech k
revitalizaci vyznamné krajinné pamatky, zameckého rybniku, zejména jeho odbahnéni a upravé biehi do
historické podoby. Z dalsich vyznamnych projektd je mozné jmenovat projekt Modelovy les, v neposledni
fadé pak Cinnost v oblasti vzdélavani a vztahu vetejnosti k ochrané Zivotniho prostredi a kulturni krajiny.

Vyznamnym projektem, jehoZz je Emitent inicidtorem je pfeména piimeéstského lesa v méstské Casti
Bazantnice v Hodoniné na moderni vefejny prostor. Projekt Lesopark Bazantnice Dubrava opétovné ve
spolupraci s Agenturou ochrany pfirody a krajiny, méstem Hodonin, Jihomoravskym krajem, a dal$imi
partnery je postupné pfetvofen v moderni vefejny prostor s respektem k piirode.

Jednim z dlouhodobych projekti je také podpora ob&anské iniciativy Motyli raj v obci Zdanice, kde diky
udrzitelnému hospodaieni byla zachranéna vyznamna a jedine¢na lokalita vyskytu vice jak osmdesati druhd
motylad.

Emitent finanéné¢ podporuje celou fadu dalSich projekti zamétenych pfedevsim na podporu sportovnich
aktivit, kultury a vzdélavani, zejména na podporu déti ve sportu. Zejména projekt Skolky v pohybu jiz nékolik
let ptinasi novy rozmér sportovnich aktivit do Skolek a prvnich ro¢niki zakladnich skol v Hodonin¢ a blizkém
okoli.
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Trendy v dasledku rostoucich cen energii

Rist cen zemniho plynu a ropy ma vyrazné pozitivni dopad na hospodaiské vysledky Emitenta a Skupiny.
Vys§i ceny zemniho plynu a ropy se projevi v rlstu trzeb z prodeje vlastni t€zby zemniho plynu a ropy. Rist
cen energii, zejména elektrické energie ma fadové mensi dopad na provozni naklady Emitenta a Skupiny. V
prodeji energii doméacnostem nabizime kone¢nym zakazniklim vyhodnou moznost odbéru energii a prechod
od dodavatele posledni instance. V obchodovani s plynem a elektiinou piinasi zvySena volatilita nové
ptilezitosti zejména pro optimalizaci skladovacich kapacit na plyn, omezenim je ale snizena likvidita trhu.

7 Prognozy nebo odhady zisku

Emitent necini zddnou prognédzu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Natizeni o prospektu,
proto se rozhodl je do Prospektu nezahrnout.

8 Spravni, ridici a dozorc¢i organy Emitenta

8.1 Predstavenstvo

Obchodni vedeni Emitenta, véetn¢ faddného vedeni ucetnictvi, vykonava a zajist'uje predstavenstvo, které ma
5 ¢lentt. Cleny predstavenstva voli a odvolava valnd hromada Emitenta. Pfedstavenstvo voli a odvolava svého
predsedu a mistopiedsedu. Piedstavenstvo je zpusobilé se usnaset, je-li na jeho zasedani pritomna
nadpoloviéni vétSina jeho ¢lenti. K pfijeti rozhodnuti ve vSech zalezitostech projednavanych na zasedani
predstavenstva je zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétSina pfitomnych ¢lenti piedstavenstva.
Kazdy ¢len predstavenstva ma jeden hlas, v pfipadé rovnosti hlasi je rozhodujici hlas piedsedy
predstavenstva. Pfedstavenstvo mize za souhlasu vSech ¢lent pfedstavenstva piijimat rozhodnuti i mimo
zasedani hlasovanim pomoci prostfedku sdélovaci techniky. O pribéhu jednani piedstavenstva a jeho
rozhodnuti se potizuje zapis. Funkéni obdobi ¢lenil predstavenstva je pétileté. Piedstavenstvu nalezi veskera
pusobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vefejné moci nesvéfi jinému organu spolec¢nosti.
Pracovni adresa piedstavenstva je Uprkova 807/6, 695 01 Hodonin, Ceska republika.

Cleny predstavenstva Emitenta k datu Prospektu jsou:

Karel Komarek Predseda pi‘edstavenstva

Narozen: 15. bfezna 1969

Den vzniku ¢lenstvi 30. listopadu 2020

Dalsi ¢innosti a angazma: Pan Karel Komarek vykonava nasledujici ¢innosti vné¢ Emitenta, které

jsou pro Emitenta vyznamné:

e KKCG AG, Svycarsko (pfedseda predstavenstva),

e KKCG a.s., Ceska republika (piedseda piedstavenstva),

e KKCG Holding AG, Svycarsko (pfedseda predstavenstva),

e MND Group AG, Svycarsko (piedseda piedstavenstva),

e Moravia Gas Storage, Ceska republika (¢len dozoréi rady),

e SAZKA Entertainment AG, Svycarsko (piedseda piedstavenstva),
e SAZKA Group a.s., Ceské republika (ptedseda predstavenstva), a
e  US Methanol LLC, Spojené staty americké (jednatel).

Helmut Langanger Mistopi‘edseda predstavenstva
Narozen: 25. dubna 1950
Den vzniku ¢lenstvi 30. listopadu 2020
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Dalsi ¢innosti a angazma:

Ing. JiFi JeCmen

Pan Helmut Langanger vykonava nasledujici ¢innosti vné Emitenta,
které jsou pro Emitenta vyznamné:

o Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG, mezinarodni
dodavatel zatizeni a sluzeb pro vrtani a vystrojovani vrtii na ropu a
zemni plyn, Rakousko (¢len dozor¢i rady).

Clen piedstavenstva

Narozen:

Den vzniku ¢lenstvi

Dalsi ¢innosti a angazma:

Dr. Ulrich Scholer

24. ledna 1977
1. prosince 2018

Pan Jiti Je¢men vykonava nésledujici ¢innosti vné Emitenta, které¢ jsou
pro Emitenta vyznamné:

e MND Drilling & Services, Ceska republika (¢len pfedstavenstva),
e MND Energie, Ceska republika (¢len predstavenstva),

e MND Gas Storage, Ceska republika (¢len dozoréi rady),

e  Moravia Gas Storage, Ceska republika (¢len dozoréi rady),

e KBOC Investering B.V., Nizozemské kralovstvi (jednatel), a

e MND Group AG, Svycarsko (¢len predstavenstva).

Clen piedstavenstva

Narozen:

Den vzniku ¢lenstvi

Dalsi ¢innosti a angazma:

Ing. Miroslav Jestirabik

16. biezna 1947
1. prosince 2018

Pan Ulrich Schoéler nevykonava zadné ¢innosti viné Emitenta, které jsou
pro Emitenta vyznamné.

Clen piedstavenstva

Narozen:

Den vzniku ¢lenstvi

Dalsi ¢innosti a angazma:

3. prosince 1966
30. listopadu 2020

Pan Miroslav Jesttabik vykonava nasledujici Cinnosti vné Emitenta,
které jsou pro Emitenta vyznamné:

e KKCG a.s., Ceska republika (élen predstavenstva),

e MND Drilling & Services, Ceska republika (mistopfedseda
predstavenstva),

e  MND Energie, Ceska republika (pfedseda predstavenstva),

e MND Gas Storage, Ceska republika (ptedseda dozoréi rady),
e  Moravia Gas Storage, Ceska republika (¢len dozoréi rady),

e KBOC Investering B.V., Nizozemsk¢ kralovstvi (jednatel), a
e MND Group AG, Svycarsko (élen predstavenstva).

8.2 Dozor¢i rada

Dozoréi rada Emitenta ma 3 ¢leny. Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada. Dozoréi rada voli a
odvolava svého predsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozor¢i rady je pétileté. Dozor¢i rada je kontrolnim orgdnem
spolecnosti, dohlizi na vykon ptisobnosti pfedstavenstva a ¢innosti spolecnosti. Dozor¢i rade zejména piislusi
piezkoumani ucetni zaveérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladid a zdznamu tykajicich se spole¢nosti.
Dozor¢i rada mize téZ za podminek stanovenych zakonem svolat valnou hromadu spole¢nosti. Dozor¢i rada
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je zpusobila se usnaset, je-li na zasedani osobné pfitomna nadpoloviéni vétSina ¢lenti dozoréi rady. K piijeti
usneseni je zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni vét§ina vSech ¢lend dozoréi rady. Kazdy ¢len dozor¢i
rady ma jeden hlas, v pfipad€ rovnosti hlast je rozhodujici hlas pfedsedy dozor¢i rady. Pracovni adresu ¢lent
dozor¢i rady je Praha 6, Evropska 866/71, PSC 160 00.

Cleny dozoréi rady Emitenta k datu Prospektu jsou:

Ing. Robert Kolar

Predseda dozor¢i rady

Narozen:

Den vzniku ¢lenstvi

Dalsi ¢innosti a angazma:

Ing. Pavel Saroch

15. kvétna 1959
30. listopadu 2020

Pan Robert Kolaf vykonava nasledujici ¢innosti vné Emitenta, které jsou
pro Emitenta vyznamné:

KKCG a.s., Ceska republika (¢len dozoréi rady),

MND Drilling & Services, Ceska republika (piedseda dozoréi
rady),

MND Energie, Ceska republika (pfedseda dozoréi rady); a
SAZKA a.s., Ceska republika (¢len dozoréi rady).

Clen dozoréi rady

Narozen:

Den vzniku ¢lenstvi

Dalsi ¢innosti a angazma:

9. ¢ervence 1970
16. tijna 2019

Pan Pavel Saroch vykonava nasledujici ¢innosti vné Emitenta, které jsou
pro Emitenta vyznamné:

Austrian Gaming Holding a.s., Ceska republika (pfedseda
predstavenstva),

Casinos Austria AG, Rakousko (pfedseda dozor¢i rady),

Italian Gaming Holding a.s., Ceskd republika (pfedseda
predstavenstva),

KKCG a.s., Ceska republika (¢len piedstavenstva),

KKCG AG, Svycarsko (¢len piedstavenstva),

KKCG Holding AG, Svycarsko (¢len predstavenstva),

KKCG Structured Finance AG, Svycarsko (¢len piedstavenstva),
LOTTOITALIA S.r.1., Italie (¢len pfedstavenstva),

MND Prodej a.s., Ceska republika (¢len dozoréi rady),

OPAP S.A., Recko (druhy mistopiedseda),

SAZKA a.s., Ceska republika (¢len predstavenstva),

SAZKA Asia a.s., Ceska republika (piedseda piedstavenstva),
SAZKA Czech a.s., Ceské republika (predseda predstavenstva),
SAZKA Entertainment AG, Svycarsko (¢len piedstavenstva),
SAZKA FTS a.s., Ceska republika (¢len dozoréi rady),

SAZKA Group a.s., Ceska republika (¢len pedstavenstva),
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e  SAZKA Group Financing (Czech Republic) a.s., Ceské republika
(ptedseda piedstavenstva), a

e SAZKA Group Financing a.s., Slovenska republika (pfedseda

predstavenstva).
JUDr. Josef Novotny Clen dozoré&i rady
Narozen: 30. kvétna 1952
Den vzniku ¢lenstvi 30. listopadu 2020
Dalsi ¢innosti a angazma: Pan Josef Novotny vykonava nasledujici ¢innosti vn¢ Emitenta, které

jsou pro Emitenta vyznamné:

e  Aricoma Group a.s., Ceska republika (piedseda dozoréi rady),
e AUTOCONT a.s., Ceska republika (pfedseda dozoréi rady),

e Cleverlance Group a.s., Ceska republika (¢len dozoréi rady),
e Cloud4com a.s., Ceska republika (predseda dozoréi rady),

e KKCG a.s., Ceska republika (pfedseda dozoréi rady),

e KKCG Real Estate Group a.s., Ceské republika (piedseda dozoréi
rady),

e MND Drilling & Services, Ceska republika (mistopfedseda
dozor¢i rady),

e MND Energie, Ceské republika (¢len dozoréi rady),

e MND Prodej a.s., Ceska republika (¢len dozoréi rady),

e SAZKA Czech a.s., Ceska republika (¢len predstavenstva), a
e SAZKA FTS a.s., Ceska republika (pfedseda dozoréi rady).

8.3 Prohlaseni o sti‘etu zajmi a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti

Emitent si neni védom zadného mozného stietu zajmti mezi povinnostmi ¢lend predstavenstva a dozor¢i rady
k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, avSak pti vykonu jejich funkci v
predstavenstvech nebo dozorcich radach mize dojit ke stfetu zajmt z diivodu, Ze jsou rovnéz ¢leny organt
dalsich spole¢nosti a sleduji i zajmy téchto spole¢nosti ¢i zajmy jimi ovladanych osob.

Emitent dodrzuje veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zdvazné pravni
predpisy Ceské republiky, zejména dle Obganského zékoniku a Zdkona 0 obchodnich korporacich. Emitent
se pii svoji sprave a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti,
jelikoz se tidi pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti danymi pravnimi pfedpisy, coz povazuje za
dostatecné.

9 Finan¢ni idaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach Emitenta

9.1 Vybrané historické finan¢ni udaje Emitenta

Nasledujici tabulky uvadéji piehled vybranych historickych finanénich udaji z konsolidovanych
auditovanych ucetnich zavérek Emitenta za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 a za obdobi od
1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (U&etni zavérky emitenta), sestavenych podle IFRS a z konsolidované
neauditované ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2021 do 30. ¢ervna 2021 (Mezitimni ucetni zavérka
emitenta), sestavené podle IFRS.
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Uplné Ucetni zavérky emitenta a Mezitimni uéetni zavérka emitenta jsou do Prospektu zaclenény odkazem
(viz kapitola Informace zaclenéné odkazem). Utetni zavérky emitenta byly ovéfeny Auditorem emitenta.
Auditor emitenta vydal k Ugetnim zavérkam emitenta vyroky ,bez vyhrad“. Mezitimni G&etni zavérka
emitenta nebyla ovéfeny auditorem.

Nékteré udaje obsazené v tomto Prospektu byly zaokrouhleny, a tedy tidaje uvedené v jednotlivych tabulkach
se mohou mirné lisit. Souctové tdaje v jednotlivych tabulkach se nemusi rovnat aritmetickému souctu cisel,
ktery danému souctu piedchazi.

Konsolidovany vykaz o finanéni pozici (v milionech K¢) 30. 6.2021 31.12.2020 31.12.2019

(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Aktiva
Podzemni zasobniky plynu 2.170 2.193 2.294
Pozemky 193 175 198
Budovy a stavby 894 826 705
Sondy 1.375 1.386 1.340
Ropna a plynova aktiva 751 795 -
Stroje, ptistroje, zatizeni 1.668 1.713 1.751
Nedokonceny a ostatni hmotny majetek 285 342 482
Dlouhodoby hmotny majetek 7.336 7.430 6.770
Dlouhodoby nehmotny majetek 28 34 40
Investice vykazované ekvivalenéni metodou 500 443 463
Dlouhodobé obchodni a jine pohledavky 49 65 33
D}ouhgdobe pohledavky z derivatovych finanénich 942 565 959
nastroju
Ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek 39 36 34
Dlouhodoby financni majetek 1.530 1.109 1.489
Pohledavka z titulu odlozené dané 232 182 175
Dlouhodoba aktiva celkem 9.126 8.755 8.474
Zasoby 3.091 2.586 2.339
Kratkodobé obchodni a jiné pohledavky 3.477 2.346 2.024
Pohledavka z titulu splatné dané z piijmt 10 2 2
K,ratk(_)iiobe pohledavky z derivatovych finan¢nich 3.330 1.863 3.504
nastroju
Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 238 61 39
Penize a penézni ekvivalenty 1.946 3.134 1.772
Kratkodoba aktiva celkem 12.092 9.992 9.770
Aktiva celkem 21.218 18.747 18.244
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Konsolidovany vykaz o financni pozici
(pokracovani)
Pasiva

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Kapitalové a ostatni fondy

Vysledek hospodaieni minulych let a bézného
obdobi

Vlastni kapital pripadajici akcionari celkem

Nekontrolni podily

Vlastni kapital celkem

Zavazky

Uvéry, vydané dluhopisy - dlouhodoba &ast
Dlouhodobé zavazky z leasingu

Dlouhodobé obchodni a jiné zavazky
Dlouhodobé zavazky z derivatovych finanénich
nastroju

Dlouhodobé rezervy

Zéavazek z titulu odloZené dané

Dlouhodobé zavazky celkem

Uvéry, vydané dluhopisy - kratkodoba &ast
Kratkodobé zavazky z leasingu

Kratkodobé obchodni a jiné zavazky

Zavazek z titulu splatné dané z ptijmt
Dlouhodobé zavazky z derivatovych finan¢nich
nastroju

Kratkodobé rezervy

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

30. 6. 2021 31.12. 2020 31.12. 2019
(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
1.000 1.000 1.000
655 724 104
4.306 4.218 4.211
5.961 5.942 5.315
198 179 -
6.159 6.121 5.315
2.413 2.451 2.484
290 78 86
400 396 306
1.021 446 272
1.247 1.235 1.229
415 457 337
5.786 5.063 4.714
1417 1.751 3.043
37 20 27
2.990 4.139 3.504
46 13 3
4.753 1.610 1.554
30 30 84
9.273 7.563 8.215
15.059 12.626 12.929
21.218 18.747 18.244
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku hospodareni (v milionech K¢)

Za 1H 2021 Za1lH 2020 Zarok 2020 Zarok 2019
(neauditovano) (neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Trzby 39.732 20.995 45.970 69.329
Ostatni provozni vynosy 52 19 361 62
Vynosy celkem 39.784 21.014 46.331 69.391
Spotieba materialu a zbozi -38.487 -18.703 -41.979 -65.578
Spotiebované sluzby -238 -1.214 -2.455 -2.271
Osobni naklady -327 -369 -718 -782
Odpisy, amortizace a snizeni hodnoty -470 -307 -627 -642
Ostatni provozni naklady -157 -285 -269 -329
Provozni vysledek hospodareni 105 136 283 -211
Vynosové uroky 1 2 4 4
Ostatni finan¢ni vynosy 10 39 56 84
Finanéni naklady -83 -170 -299 -216
Finan¢ni vysledek hospodaieni =72 -129 -239 -128
Podil na zisku (+)V/ z}rate (-) investic vykazovanych ekvivalen¢ni 55 -49 16 54
metodou, po zdanéni
Vysledek hospodaieni pfed zdanénim 88 -42 28 -285
Dan z piijmu 11 -19 -21 29
Vysledek hospodaieni za icetni obdobi 99 -61 7 -256
Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdeji preklasifikovany do
zisku nebo ztraty:
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahrani¢nich jednotek 41 - - -
Zména realné hodnoty zajist'ovacich nastroji, po zdanéni -103 -71 -93 1
Zména realné hodnoty zajistovacich nastroji prevedenych do
, o e 1 -15 - 4
vysledku hospodateni, po zdanéni
Podil na ostatnim tiplném vysledku hospodateni investic
, . Y - - -3 -12
vykazovanych ekvivalen¢ni metodou
Ostatvmruplny vysledek hospodareni za i¢etni obdobi (po 61 -86 96 7
zdanéni)
Uplny vysledek hospodaieni za tietni obdobi 38 -147 -89 -263
Vysledek hospodareni pripadajici:
Akcionati spolecnosti 88 -61 7 -256
Nekontrolni podily 11 - - -
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi celkem 99 -61 7 -256
Uplny vysledek hospoda¥eni pFipadajici:
Akcionari spolecnosti 19 -147 -89 -264
Nekontrolni podily 19 - - -
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Uplny vysledek hospoda¥eni za icetni obdobi 38 -147 -89 -264
Zisk/ztrata (-) na akcii:

Zakladni zisk / ztrata ( -) na akcii (v tiscich K&) 1,8 -1,2 0,14 -5,12
Ztedény zisk / ztrata ( -) na akcii (v tiscich K<) 18 -1,2 0,14 -5,12
10 Soudni a rozhod¢i iizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni a v pfedeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho
tizeni, které by mohlo mit anebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i Skupiny.

11 Vvyznamna zména finanéni pozice Skupiny

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény mezitimni financni
udaje do data tohoto Prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zmén¢ financni pozice Skupiny.

12 Vvznamné smlouvy

Nasledujici smlouvu povazuje Emitent za vyznamnou pro své podnikani:

@) Smlouva o revolvingovych tvérech a lince bilaterdlnich bankovnich zaruk uzaviena s Komerc¢ni
bankou, a.s., HSBC Bank PLC a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. jako véfiteli ze
dne 12. 7. 2018:
@) revolvingovy uvér s uvérovym ramcem 110 mil. EUR splatny k 20. 4. 2022,
(b) linka bilateralnich bankovnich zaruk s ivérovym ramcem 50 mil. EUR.

Naésledujici smlouvy MND Drilling & Services povazuje Emitent za vyznamné pro jeji podnikani:

@ dlouhodoby Gvér od Ceskoslovenské obchodni banky a.s. - smlouva z roku 2018, na potizeni vrtnych
souprav, v celkové vysi 10,4 mil. EUR, uvér je splatny 30. 9. 2025, a

(b) kontokorentni uvér od Ceskoslovenské obchodni banky a.s. - smlouva z roku 2020, s celkovym
ramcem ve vysi 100 mil K¢, platnost smlouvy do 3. 8. 2023.

Nasledujici smlouvy MND Gas Storage povazuje Emitent za vyznamné pro jeji podnikani:

@ revolvingovy uvér uzavieny s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s. dne 23. 12. 2011, sjednany na
dobu neurcitou v podobé opakovanych 3mesicnich dil¢ich uvérovych obdobi s tivérovym ramcem
250 mil. K¢.

Emitent, s vyjimkou uvedenou vyS$e a smluv uzavienych v ramci jeho b&Zného podnikani, neni stranou
jakychkoli jinych vyznamnych smluv, jez by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku kteréhokoli ¢lena
Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopist.

13 Zverejnéné dokumenty

Vsechny zprévy, posta a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaSeni vypracované znalcem provedena na zadost
Emitenta, jejichz jakakoli ¢ast je soucasti Prospektu nebo je v ném uveden na ni odkaz, jsou k nahlédnuti na
internetovych strankach Emitenta, na adrese www.mnd.eu, v sekei ,,O spoleénosti”, ¢ast ,,Pro investory”.
Tam je téZ mozno nahlédnout do zakladatelskych dokumentt a stanov Emitenta a Smlouvy s administratorem.

Vsechny dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech, nebo na mistech, které je nahradi,
k dispozici po dobu platnosti Prospektu.
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IX. ZDANENI

1 Zdanéni v Ceské republice

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisti se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi
poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a inkasovani
piijmit v podobé vynosu Dluhopisu podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské
republice a v zemich, jejichz jsou danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou prijmy z drzby
a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Dariové predpisy Ceské republiky a daiiové predpisy statu, ve kterém je investor daitovym rezidentem, mohou
mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisi. Jelikoz zakonna uprava zdanéni se miize béhem Zivotnosti
Dluhopisii zménit, vynos z Dluhopisii bude zdafniovany ve smyslu platnych prdavnich predpisii v dobé vyplaceni.

Nasledujici stru¢né shrnuti vybranych danovych dopad koupé, drzby a prodeje Dluhopisti a devizové
regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, V platném znéni
(Zakon o danich z p¥ijmu), zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nekterych zakond,
V platném znéni (Krlzovy zakon), ustavmho zékona &. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské republiky,
v platném znéni (Ustavni zdkon o bezpetnosti CR) a souV1se]1c1ch pravnlch predpist G¢innych k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonl a dalSich ptedpisti uplatnovanych
¢eskymi spravnimi tfady a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu.
Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi.
Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlednuji napt. mozny specificky danovy rezim
vybranych potencidlnich nabyvateld jakymi jsou napft. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se
meénit v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich ptedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vykladu téchto pravnich predpist, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan. V této souvislosti je nutné
zminit, 7e dale uvedeny popis zdanéni Dluhopisi v Ceské republice je vyznamnym zptsobem dotten
zakonem ¢&. 609/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani a nékteré dalsi zakony (Novela ZDP
2021). Novela ZDP 2021 totiz s u¢innosti od 1. ledna 2021 podstatné zmeénila danovy rezim dluhopist
emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova tprava v Zakon¢ o danich z ptijma je v§ak zna¢né kontroverzni.
Danovy rezim dluhopisti (v€etné Dluhopisti) je tedy v soucasné dob€ spojen s mnoha vykladovymi
nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti predstavuje, dle nazoru Emitenta raciondlni vyklad relevantnich
ustanoveni Zakona o danich z pfijmi ve vztahu k dluhopistim.

V nésledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti s Dluhopisy,
je skute¢nym vlastnikem takového ptijmu, tj. napf. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare, ktefi ptijimaji
takové platby na ucet jiné osoby.

Pro tigely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy niZze uvedeny vyznam:

Datiovy rezident CR znamena poplatnika dané z pfijmd, jenZ je povazovan za daiiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni.

Datiovy nerezident CR se znamena poplatnika dané z piijmii, jenZ neni povazovan za daiiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zékona o danich z pfijmi, tak podle piipadné relevantni Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni.

Diskont se znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.
Diskontovany dluhopis znamenda dluhopis, jehoz emisni kurz je niz8i nez jeho jmenovitd hodnota. Pro
vylou¢eni pochybnosti uvadime, ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz vynos je uréen
kombinaci Diskontu a Kupoénu.

Kupdn znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem mezi

jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouceni pochybnosti uvadime,
ze Kupénem se rovnéZ rozumi Prémie za predCasnou splatnost.
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Kupoénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoZ emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Kupénovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoz vynos je uréen kombinaci
Diskontu a Kupénu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) ptijmu, ktery je povinen z tohoto piijmu srazit a odvést spravci
dané Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dan¢ z pfijmd, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se o poplatnika
dan¢ z piijma pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za predcasnou splatnost znamena jakykoli mimofadny vynos dluhopisu vyplaceny emitentem pti
predcasné splatnosti dluhopisu.

Skutecny vlastnik znamend poplatnika dan€ z piijmu, ktery je povazovan za skutecného vlastnika piijmu
(ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z ptijmd, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy
0 zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o0 zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a G¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Danovy nerezident CR povazovan
za danového rezidenta. V piipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni povazuje zakon ¢.
45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, v platném znéni.

Srazkova dan znamena zvlastni sazbu dan¢ vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf. emitentem
dluhopisu) pti vyplaté zdanitelného piijmu.

Stala provozovna v CR znamena stidlou provozovnu na tizemi Ceské republiky podle Zakona o danich
Z ptijmu pii zohlednéni pripadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni tthradu vybiranou srdzkou u zdroje Platcem dan€ (tj. naptiklad emitentem
dluhopisu nebo kupujicim) pii vyplaté zdanitelného piijmu.

Urokovy pFijem

Daiiovi rezidenti CR
@) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléhd Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %,
kterd predstavuje konecné zdanéni Kupénu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny fyzické osob& nepodléha Srazkové dani, ale dani se v ramci
obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z pfijma fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 %
(vyssi sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané piresahujici 48nasobek primérmé mzdy, v roce 2022 se
jedna o ¢astku 1.867.728 K¢). Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny)
rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii pred¢asné splatnosti
Dluhopisu, avsak bez zohlednéni ptipadné Prémie za predcasnou splatnost) a cenou, za kterou fyzicka osoba
tento Dluhopis nabyla. V ptipad¢, ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i pfed¢asné splatnosti) Dluhopis, ktery
je Kuponovym dluhopisem a ktery tato fyzicka osoba zarover nabyla na sekundarnim trhu za cenu niZsi, nez
je jeho jmenovitd hodnota (nebo jind castka vyplacena pii piedCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni piipadné Prémie za pfedCasnou splatnost), postupuje obdobné€; tj. zahrne do svého obecného
zakladu dané totozny (kladny) rozdil.

(b) Pravnické osoby
Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé¢ Kuponu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha Srazkové

dani a tvoii souCast obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z pfijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi
19 %. Pravnicka osoba, ktera je ucetni jednotkou, dani Vynos DIuhopisu obecné na akruélni bazi.

72/80



Daiiovi nerezidenti CR
(@) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléhéd Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %
nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouZije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, a zaroved tato fyzicka osoba neni dafiovym rezidentem &lenského stitu EU/EHP nebo
tietiho statu, se kterym méa Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinrodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné€ informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani
Z prijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich ptipadech se pouZzije sazba ve vysi 15 %.
Tato srazkova daii obecné piedstavuje koneéné zdanéni Kuponu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je
danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se v§ak mtze rozhodnout zahrnout Kupén do svého danového
pfiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova dan predstavuje
zalohu na dan vypoctenou v dafiovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve forme Diskontu vyplaceny fyzické osob€ nepodléha Srazkové dani, ale dani se v ramci
obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z ptijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 %
(vyssi sazba dané se pouzije na Cast zakladu dané piesahujici 48nasobek primérna mzdy, v roce 2022 se
jedna o ¢astku 1.867.728 K¢). Do obecného zdkladu dané se vSak nezahrnuje vySe Diskontu, nybrz (kladny)
rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii predCasné splatnosti
Dluhopisu, avsak bez zohlednéni ptipadné Prémie za predcasnou splatnost) a cenou, za kterou fyzicka osoba
tento Dluhopis nabyla. U fyzické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak
tento zdanitelny rozdil neptesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu
dan¢ ¢astka ve vysi Diskontu). Kromé toho u fyzické osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu
EU/EHP, Emitent pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem,
srazi Zajisténi dané ve vysi sazby 1 % z hrubé astky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pii splatnosti nebo
z jiné Castky vyplacené pii predCasné splatnosti, avSak bez zohlednéni pfipadné Prémie za predcasnou
splatnost). Toto Zajisténi dané se zapotte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v dafiovém piiznani.
V ptipadé, Ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i predCasné splatnosti) DIluhopis, ktery je Kuponovym
dluhopisem, je pritaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery tato fyzickd osoba zaroven nabyla na
sekundarnim trhu za cenu niZ§i, neZ je jeho jmenovita hodnota (nebo jind Castka vyplacena pii predcasné
splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni ptipadné Prémie za piedcasnou splatnost), postupuje obdobné
jako u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez
limitace vysi Diskontu.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouZije
pro Pravnickou osobu, kterd neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym
ma Ceska republika uzavienou platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v datovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich ptipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan
obecné predstavuje koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice. Pravnicka osoba, kterd je dafiovym
rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se v§ak mize rozhodnout zahrnout Kupon do svého danového ptiznani
podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedend Srazkova daii predstavuje zalohu na
dan vypoctenou v danovém ptiznani. Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz
Dluhopisy jsou pifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvoii soudast obecného
zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmd pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Kromé toho u této
Pravnické osoby, ktera neni danovym rezidentem clenského statu EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dané
v sazbé ve vysi 10 % z ¢astky Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou daiiovou povinnost
vykazanou v danovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny Pravnické osobé nepodléhd Srazkové dani, ale dani se

v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Do
obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vySe Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou
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hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii pied¢asné splatnosti Dluhopisu, av§ak bez zohlednéni piipadné
Prémie za predCasnou splatnost) a cenou, za kterou Pravnickd osoba tento Dluhopis nabyla. U Pravnické
osoby, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji Stalé provozovnd v CR, vsak tento zdanitelny rozdil
nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vys$si, vstoupi do obecného zakladu dané Castka ve vysi
Diskontu). Kromé toho u Pravnické osoby, kterd neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, Emitent
pri splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dané
ve vysi sazby 1 % z hrubé ¢astky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pii splatnosti nebo z jiné castky
vyplacené pti pfed¢asné splatnosti, avSak bez zohlednéni ptipadné Prémie za piedCasnou splatnost). Toto
Zajisténi dan¢ se zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou v danovém ptiznani. V ptipadé, ze
Pravnicka osoba drzi do splatnosti (¢i predcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem, je
prifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery tato Pravnické osoba zaroveii nabyla na sekundarnim trhu za
cenu nizsi, nez je jeho jmenovitd hodnota (nebo jina ¢astka vyplacend pii prfedcasné splatnosti Dluhopisu,
avSak bez zohlednéni piipadné Prémie za pfedCasnou splatnost), postupuje obdobné jako u Diskontovaného
dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dan¢ totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi Diskontu.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je uéetni jednotkou,
dani Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kupénu) obecné na akrualni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
(@) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z piijmu, pokud:

e 1hrn (hrubych) pfijml z prodeje vSech cennych papirt a piijmu z podild pfipadajici na podilovy list
pfi zruseni podilového fondu neptesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K&, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopisti, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez 3 roky
(toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného prevodu uskutecnéného v dobé do
3 let od nabyti).

V piipadé, Zze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, Ize toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisi realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dané se
pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 48nasobek primerné mzdy, v roce 2022 se jedna o ¢astku 1.867.728
K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, podléhaji
také odvodiim na socidlni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky
z prodeje jinych cennych papirti; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vyse ziskl z
prodeje ostatnich cennych papiri vzajemné zapocist.

(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané z ptijmi
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u t€chto osob obecné danove
uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované Dafiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské republice
pouze Vv ptipadech, kdy:
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e tyto Dluhopisy jsou pfifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodéavajici, nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Danovy rezident CR, ptipadné Datiovy nerezident CR prostiednictvim své
Stalé provozovny v CR.

To znamena, e zisky realizované Dafiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisii jinému Dafovému
nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou prifaditelné ani Stalé provozovné v CR prodavajiciho, ani Stale
provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

(@) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z piijmu, pokud:

e 1hrn (hrubych a celosveétovych) pfijml z prodeje vSech cennych papiri a ptijmi z podili pripadajici
na podilovy list pfi zruseni podilového fondu nepiesahne ve zdaiiovacim obdobi castku 100.000 K¢,
nebo

e jde o0 zisky z prodeje Dluhopisti, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez 3 roky
(toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho uplatného prevodu uskutecnéného v dobé do
3 let od nabyti).

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, lze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dané se
pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 48ndsobek primerné mzdy, v roce 2022 se jednd o ¢astku 1.867.728
K¢&). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) cinnosti fyzické osoby, mohou
podléhat odvodiim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné danioveé neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroveinn vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisii az do
vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papiri vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vySe uvedené, v ptipad¢ fyzické osoby, kterd neni danovym rezidentem clenského statu
EU/EHP, mtze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit Zajisténi dané¢ ve vysi 1%
z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Dafiovym rezidentem CR, nebo

e je Dafiovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé provozovné
v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou daflovou povinnost vykdzanou v dafiovém pfiznani.
(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu dané
podléhajiciho dani z piijmu pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou
u Pravnickych osob obecné danoveé uznatelné, avSak podle nékterych vykladi nejsou tyto ztraty uznatelné
u Pravnické osoby, ktera je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede uéetnictvi podle ¢eskych ucetnich
predpisi.

Bez ohledu na vyse uvedené, v pripadé Pravnické osoby, ktera neni dafiovym rezidentem clenského statu

EU/EHP, mtze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit Zajisténi dané ve vysi 1%
z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava, ma kupujici pokud:
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e je Daiovym rezidentem CR, nebo

e je Daftovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou piifaditelné jeho Stalé provozovné
v CR.

Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykdzanou v dafilovém ptiznani.
Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni Grokovych piijmi, pfipadné ziskil z prodeje Dluhopist,
v Ceské republice omezit nebo zcela vylougit (véetné Zajisténi dang), zpravidla za predpokladu, Ze pifjemce
zdanitelného piijmu, ktery je Datiovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim Stalé
provozovny v CR. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni
mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na pfijemce platby
skutecné vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dan¢ o tom, Ze piijemce platby je danovym
rezidentem v piislu$ném staté a zpravidla také prohlasenim, Ze je skute¢nym vlastnikem takové platby.

Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi pfijem osvobozeny od dané z ptijml fyzickych osob, a zaroveii tento piijem
Vv jednotlivych ptipadech prevysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skute¢nost oznamit spravei dané po
skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani danového priznani. V tomto oznameni se uvede seznam
vSech takovych pfijmt spolu s popisem dalsich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci povinnosti
véas ¢ini az 15 % z ¢astky neoznameného ptijmu.
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X. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU A DEVIZOVA REGULACE

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskdany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlaseni,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli
vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném stdate.

1 Vymahani soukromopravnich zavazki v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem pfislusnym k feSeni veSkerych sporit mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, M¢stsky soud v Praze, ledaze
v daném piipad¢€ neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zdkon stanovi jiny mistné€ pfislusny
soud.

Emitent neud¢lil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad¢é nabyti jakychkoli Dluhopisi, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V dtsledku toho mize byt pro nabyvatele jakychkoli DIuhopisi nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznévani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie je v Ceské republice piimo
aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012
piisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech (Narizeni
1215/2012). Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech
EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a
naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna v ostatnich
¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nekterého jiného ¢lenského statu nema vylu¢nou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied ¢eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji ¢eské
soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelnd v Ceské republice, s vyjimkou
nekterych zdkonnych omezeni tykajicich se moznosti véfitell vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému
majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahdji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice preklad pfislusného dokumentu do ceského jazyka vyhotoveny soudnim ptekladatelem;
a (i) zaplatit soudni poplatek.

V pripadg, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve state, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nédsledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci mezindrodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznéna a vykonana
v Ceské republice za podminek stanovenych Geskym mezindrodnim pravem soukromym pravem
tj. predevsim zakonem ¢. 91/2012 Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (ZMPS) a dal$imi
vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy. Cizi rozhodnuti proti ceské fyzické ¢i pravnické osobé miize, mimo jiné,
byt uznano a vykonano, pokud je zarucena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych
¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje.
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Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud ptihlédne
jako k jednomu z diikaznich prostiedkd.

Piestoze je v daném piipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudl ciziho statu
a rozhodnuti Gfada ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné listiny
v téchto vécech (spole¢né dale pro tcely tohoto odstavece cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudii pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné
podrobil; (ii) o témzZe pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive, nez
bylo zah4jeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim
poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; (iv) ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano,
byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno
predvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uzndni by se zjevné pficilo vefejnému poradku. K
prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola U¢astnik fizeni, vici
némuz ma byt cizi rozhodnuti uznéno, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o
uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé vznesen¢ v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpisii kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména

0 jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zédkona o cennych papirech.

2 Devizova regulace

Vydévani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji predseda vsak mize dle Ustavniho zikona o bezpeénosti vyhlasit
nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach ¢&i obecné do
zahrani¢i, mezibankovni pfevody penéznich prostiedkii ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prode;
cennych papirt (v¢etné Dluhopistl) do zahrani¢i mtizou byt zakdzany v souladu s ustanovenimi Krizového
zakona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav muze byt vyhlaSen nejdéle na dobu 30 dnd,
respektive mize byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.
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XI.  VSEOBECNE INFORMACE

1 Interni schvaleni

Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 31. ledna 2022.

2 Pravni piedpisy upravujici vvdani Dluhopisi

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, ZPKT a Nafizeni o prospektu.

3 Schvileni Prospektu Ceskou narodni bankou

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 21. inora 2022, ¢&j. 2022/008001/CNB/570
ke sp. zn. S-Sp-2021/00102/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 22. unora 2022. CNB tento Prospekt
schvalila jako piislusny organ podle Natizeni o prospektu a pouze z hlediska toho, Ze Prospekt spliiuje normy
tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu. Rozhodnutim o
schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje Gidaje
pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢i nikoli.
Ceska narodni banka neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani kvalitu cenného papiru ani schopnost emitenta splatit vynosy
nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Potencidlni investor do Dluhopisti by mél provést své vlastni
posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopis.

4 Datum Prospektu

Prospekt byl vyhotoven dne 14. tnora 2022.

5 Udaje od ti‘etich stran

Emitent potvrzuje, ze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu formou
odkazu pochazeji od tteti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a podle védomi Emitenta v mife,
v jaké tento byl schopen je zjistit z informaci uvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné
skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly neptfesné nebo zavadéjici.

Seznam zdroj:

(@) www.cnb.cz,

(b) WWw.srovnam.cz, a

() Www.ote-cr.cz.

79/80



ADRESY

EMITENT

MND a.s.
Uprkova 807/6
695 01 Hodonin
Ceska republika

KOORDINATOR
Komer¢ni banka, a.s.

Na Piikopé 33 ¢p. 969
114 07 Praha 1

Ceska republika
VEDOUCI SPOLUMANAZERI
Komeréni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. J&T BANKA, a.s.
Na Ptikopé 33 ¢p. 969 Zeletavska 1525/1 Sokolovska 700/113a
114 07 Praha 1 140 92 Praha 4 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika Ceska republika

KOORDINATOR, ADMINISTRATOR, KOTACNI AGENT A AGENT PRO VYPOCTY

Komeréni banka, a.s.
Na Prikopé 33 ¢p. 969
114 07 Praha 1
Ceska republika

PRAVNI PORADCE VEDOUCICH SPOLUMANAZERU

Allen & Overy (Czech Republic) LLP, organizacni slozka
Karolinska 707/7
186 00 Praha 8
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Hvézdova 1734/2c

140 00 Praha 4
Ceska republika

80/80





